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INFORME ESPECIAL DE REVISION INDEPENDIENTE

A los administradores de MUTUA MMT SEGURQS, Sociedad Mutua de Seguros a Prima Fija:

Objetivo y alcance de nuestro trabajo

Hemos realizado la revisién, con alcance de sequridad razonable, de los apartados D. Valoracién a
efectos de solvencia, E. Gestién del capital y las plantillas de informacién cuantitativa bajo alcance
contenidos en el Informe sobre la Situaciéon Financiera y de Solvencia de MUTUA MMT SEGUROS,
Sociedad Mutua de Seguros a Prima Fija a 31 de diciembre de 2025 adjunto, preparados conforme a
lo dispuesto en la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacién, supervision y solvencia de las
entidades aseguradoras y reaseguradoras, en su normativa de desarrollo reglamentario y en la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, con el objetivo de suministrar una informacién
completa y fiable en todos los aspectos significativos, conforme al marco normativo de Solvencia I.

Este trabajo no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido a la normativa
reguladora de la actividad de la auditorfa vigente en Espafia, por lo gue no expresamos una opinion
de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Responsabilidad de los administradores de MUTUA MMT SEGUROS, Sociedad Mutua de Sequros
a Prima Fija

Los administradores de MUTUA MMT SEGUROS, Sociedad Mutua de Seguros a Prima Fija son
responsables de la preparacién, presentacién y contenido del Informe sobre la Situacién Financiera y
de Solvencia, de conformidad con la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacidn, supervision y
solvencia de las entidades asequradoras y reasequradoras, y su normativa de desarrollo y con la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacion.

Los administradores también son responsables de definir, implantar, adaptar y mantener los
sistemas de gestién y control interno de los que se obtiene la informacién necesaria para la
preparacion del citado informe. Estas responsabilidades incluyen el establecimiento de los controles
gue consideren necesarios para permitir que la preparacion de los apartados D. Valoracién a efectos
de solvencia, E. Gestién del capital y |as plantillas de informacién cuantitativa bajo alcance del
informe sobre la situacion financiera y de solvencia, objeto del presente informe de revisién, esté
libre de incorrecciones significativas debidas a incumplimiento o error.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernéndez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 9,364 general, 8.130 de la seccién 3* del Libro de Sociedades,
folia 68, hoja n® 87.690-1, inscripcién 1% C1.F, B-783970506.

A member firm of Ernst & Young Global Limited.
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Nuestra independencia y control de calidad

Hemos realizado nuestro trabajo de acuerdo con las normas de independencia y control de calidad
requeridas por la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de Seguros y Fondos de
Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la situacion financiera y
de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracién, y por la Circular 1/2018, de
17 de abril, de la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se desarrollan los
modelos de informes, las guias de actuacion y la periodicidad del alcance del informe especial de
revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su
elaboracién, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de |a Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones.

Nuestra responsabilidad

Nuestra responsabilidad es llevar a cabo una revisién destinada a proporcionar un nivet de
aseguramiento razonable sobre los apartados D. Valoracion a efectos de solvencia, E. Gestion del
capital y las plantillas de informacién cuantitativa bajo alcance contenidos en el informe adjunto
sobre la situacién financiera y de solvencia de MUTUA MMT SEGUROS, Sociedad Mutua de Seguros a
Prima Fija correspondiente a 31 de diciembre de 2025 y expresar una conclusién basada en el
trabajo realizado y las evidencias que hemos obtenido.

Nuestro trabajo de revisién depende de nuestro juicio profesional, e incluye la evaluacion de los
riesgos debidos a errores significativos.

Nuestro trabajo de revisién se ha basado en la aplicacién de los procedimientos dirigidos a recopilar
evidencias que se describen en la Circular 1/2017, de 22 de febrero, de la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones, por la que se fija el contenido del informe especial de revisién de la
situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el responsable de su elaboracion, y en la
Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccién General de Sequros y Fondos de Pensiones, por la
que se desarrollan los modelos de informes, las gufas de actuacién y la periodicidad del alcance del
informe especial de revisién sobre la situacién financiera y de solvencia, individual y de grupos, y el
responsable de su elaboracién, modificada por la Circular 1/2021, de 17 de junio, de la Direccién
General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Los responsables de la revisién del informe sobre la situacién financiera y de solvencia han sido los
siguientes:

Revisor principal: ERNST & YOUNG, S.L. quien ha revisado los aspectos de indole financiero
contable, y es responsable de las labores de coordinacién encomendadas por las
mencionadas circulares.

Revisor profesional: EY TRANSFORMA SERVICIOS DE CONSULTORIA, S.L. quien ha revisado
todos los aspectos de indole actuarial.

Los revisores asumen total responsabilidad por las conclusiones por ellos manifestadas en el informe
especial de revision.

Consideramos que la evidencia que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra conclusién.

A member firn of Emst & Young Global Limited
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Conclusién

En nuestra opinién los apartados D. Valoracién a efectos de solvencia, E. Gestién del capital y las
plantillas de informacién cuantitativa bajo alcance contenidos en el informe adjunto sobre la situacion
financiera y de solvencia de MUTUA MMT SEGUROS, Sociedad Mutua de Sequros a Prima Fija a 31 de
diciembre de 2025, han sido preparados en todos los aspectos significativos conforme a lo dispuesto
en la Ley 20/2015, de 14 de julio, asi como en su normativa de desarrollo reglamentario y en la
normativa de la Unién Europea de directa aplicacion, siendo la informacién completa y fiable.

Madrid, 8 de abril de 2026

Revisor principal Revisor profesional

ERNST & YOUNG, S.L. EY TRANSFORMA SERVICIOS DE

C/ Raimundo Ferndndez Villaverde 65 (Madrid) CONSULTORIA, S.L.

(Inscrita en el Registro Oficial de C/ Raimundo Fernadndez Villaverde 65 (Madrid)

Auditores de Cuentas con el N° SO530
C.I.LF.: B78970506)

Eva Merino Garcia Enrigue Gaycfa-Hidalgo Alonso
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores (Inscrito en ef Instituto de Actuarios Espafioles con el
de Cuentas con el N° 23602) ndmero de colegiado 2.832)

INSTITUTO DE CENSORES
JURADODS DE CUENTAS
DE ESPANA

ERNST & YOUNG, S.L.

2028 Num. 01/26/00155
SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR

A member firm of Emst & Young Global Limited
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RESUMEN EJECUTIVO

El presente informe responde a los requerimientos que establecen la Ley 20/2015, de 14 de julio, de
ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras, y el Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras que la desarrolla. Ambas disposiciones suponen la transposicion al ordenamiento juridico
espafiol de la Directiva 2009/138/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 25 de noviembre de 2009,
sobre el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en adelante, Directiva de Solvencia
1), modificada principalmente por la Directiva 2014/51/UE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16
de abril de 2014, conocida como Directiva Omnibus II.

La normativa que completa la Directiva de Solvencia Il mencionada, y que regula el contenido minimo que
debe contener el Informe sobre la Situacion Financiera y de Solvencia, es el Reglamento Delegado (UE)
2015/35, el cual abarca las siguientes secciones:

A) Actividad y resultados

B) Sistema de gobernanza

C) Perfil de riesgo

D) Valoracion a efectos de solvencia
E) Gestion de capital

Adicionalmente, en el Reglamento de Ejecucion (UE) 2023/895 se establecen las normas técnicas relativas
a los procedimientos, formatos y plantillas de inclusion obligatoria que debe contener el mencionado
informe.

Actividad y Resultados

Mutua MMT Seguros, Sociedad Mutua de Seguros a Prima Fija, (en adelante MMT Seguros, la Mutua o la
Entidad), es una sociedad mercantil sin &nimo de lucro, fundada en Madrid el 16 de febrero de 1932 y tiene
su domicilio social en la C/ Trafalgar n°11. La Entidad opera en los ramos de accidentes, enfermedad,
vehiculos terrestres no ferroviarios, incendio y elementos naturales, otros dafios a los bienes,
responsabilidad civil en vehiculos terrestres automoviles, responsabilidad civil en general, pérdidas
pecuniarias diversas, defensa juridica y asistencia.

Su ambito de actuacion comprende exclusivamente el territorio nacional, destacando el peso en la
comunidad de Madrid y en segundo lugar Cataluiia y el arco mediterraneo.

La entidad cuenta con la constitucion de una sociedad filial participada, denominada Centro de
Reparaciones Mondéjar, S.L., Unipersonal (CRM, S.L.), siendo Mutua MMT Seguros su Gnico accionista.

En el ejercicio 2025 la Mutua ha alcanzado unas primas emitidas de 70.86 millones de euros, que representa
un crecimiento de 4,10% respecto a 2024.



El ramo de automdviles sigue siendo el de mayor volumen de la Mutua con un 84,90% de las primas
emitidas en 2025. El crecimiento respecto al afio anterior es del 3,10%. Dado que en 2024 el peso del seguro
de automovil era del 85,70%, el descenso va en linea con uno de los objetivos estratégicos marcados por la
Entidad como es la diversificacion regional y de productos.

Del resto de ramos destaca multirriesgos hogar con un volumen de primas de 5,56 millones de euros y salud
con 3,94 millones de euros.

El ratio de siniestralidad, sin incluir los gastos imputables a las prestaciones, respecto a las primas imputadas
se ha reducido en dos puntos respecto a 2024 pasando de un 74.42% al 72,42% de este ejercicio 2025.

EL resultado de la cuenta técnica en 2025 ha ascendido a 2,91 millones de euros, un 72,18% mas que en
2024, y el resultado final del ejercicio después de impuestos ha sido de 2,53 millones de euros.

Sistema de Gobierno

El Sistema de Gobierno establecido en MMT Seguros estd totalmente integrado en la estructura
organizativa y en el proceso de toma de decisiones y adaptado en cada momento a las exigencias
normativas. Esta claramente definido en su Politica Marco de Gobierno, donde se definen los principios y
directrices generales del Sistema integral de gobierno, gestion, control y supervision de los riesgos de
nuestra entidad que velen por garantizar una estructura y funcionamiento adecuado que contribuya a la
gestion sana y prudente de la entidad.

Los principales 6rganos que constituyen el Sistema de gobierno corporativo de la Entidad son los siguientes:

e Asamblea General de Mutualistas, como 6rgano supremo en el que quedan representados todos
los mutualistas, y que esta regulado segun lo establecido en los Estatutos Sociales.

e Consejo de Administracion, maximo organo de gobierno, representacion, supervision y gestion,
que esta regulado por los Estatutos Sociales, por el Codigo de Buen Gobierno y por el Reglamento
del Consejo de Administracion.

e Comisiones del Consejo de Administracion: El Consejo de Administracion cuenta con
comisiones especializadas como son la Comision de Auditoria, la Comisioén de Inversiones o la
Comision de Nombramientos y Retribuciones, que ejercen funciones consultivas y de
asesoramiento en apoyo del Consejo de Administracion para la realizacién de sus funciones y
refuerzan la objetividad dentro del mismo.

e Direccion General, encargado de proyectar la Mutua hacia la consecucion de los objetivos
financieros, técnicos, comerciales y de gestion del negocio encomendados por el Consejo de
Administracion con el apoyo del equipo de Direccion.

La Mutua, con el fin de dar cumplimiento a los requisitos exigidos por Solvencia Il en materia de
implantacion de un Sistema de Gestioén de Riesgos y de un Sistema de Control Interno adecuados y eficaces
(componentes clave de un adecuado Sistema de Gobierno), ha implantado el modelo de las Tres Lineas de



defensa, que permite asignar responsabilidades de gestion, control y supervision a lo largo de toda la
organizacion.

Este sistema de tres lineas de defensa garantiza una segregacion de funciones en la gestion y control del
riesgo adecuada e integral:

e La primera linea identifica, evaltia, controla y mitiga los riesgos.

e Lasegunda linea es la que coordina el modelo de gestion de riesgos y asegura el cumplimiento de
las politicas y estandares del entorno de control, en linea con el apetito de riesgo de la entidad y su
estrategia.

e La tercera linea de defensa. Asume la responsabilidad de aportar un nivel de supervision
independiente y objetiva, asi como facilitar asesoramiento en materia de buen gobierno y sobre el
resto de los procesos de la organizacion.

Este modelo ha quedado evidenciado en un adecuada y transparente estructura, con una clara distribucion
y segregacion de funciones, mecanismos eficaces de transmision de la informacion y con las politicas
obligatorias y documentadas que establecen los principios de gestion, control y supervision de los riesgos
mas significativos que asume la Mutua: suscripcion y reservas; gestion de activos y pasivos, inversiones,
liquidez y concentracion, operacional, reaseguro, calidad de datos, continuidad y contingencias, etc.

Perfil de Riesgo

MMT Seguros, de conformidad con lo dispuesto en la legislacién comunitaria de Solvencia Il y en la
transposicion de la misma al ordenamiento nacional, ha utilizado la Formula Estandar para el célculo de su
Capital de Solvencia Obligatorio (en adelante CSO). EI CSO es la cantidad de capital que la Mutua tiene
que disponer para hacer frente a eventos extremos que se producen, en promedio, una vez cada 200 afios
con el objetivo de garantizar la solvencia de la Entidad frente a sus compromisos con los asegurados.

A continuacion se presenta el detalle de la composicion del CSO de los dos ultimos ejercicios:

CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO

Riesgo de mercado 15.302,53 12.759,32
Riesgo de impago de contraparte 3.944,77 4.232,22
Riesgo de suscripcion de no vida 21.068,66 20.287,03
Diversificacion (9.201,45) (8.389.83)
Capital de solvencia obligatorio basico 31.114,51 28.888,74
Riesgo operacional 1.984,68 1.832,35
Capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos

TOTAL CSO 33.099,19 30.721,09

Miles de euros

El principal riesgo al que nuestra Mutua esta expuesta es el de suscripcion, derivado de la propia actividad
natural de la compaiiia, causado principalmente por la incertidumbre entre la siniestralidad real y estimada
y por la posible ocurrencia de eventos catastréficos. En segundo lugar se sitiia el riesgo de mercado
(pérdidas derivadas de fluctuaciones adversas en los precios de las inversiones financieras). Ambos



representan en conjunto el 86% del Capital de Capital de Solvencia Obligatorio, sin tener en cuenta el efecto
diversificacion de los modulos correspondientes.

La Mutua ha considerado no efectuar, por prudencia, ajuste de absorcion de pérdidas de los impuestos
diferidos en el ejercicio.

Valoracion a Efectos de Solvencia

MMT Seguros valora todos sus activos y pasivos con criterios econdmicos para cumplir con lo dispuesto
en la normativa de Solvencia Il y asi reflejar correctamente el valor justo para el conjunto de los elementos
del balance. Dichos criterios se encuentran explicados en la seccion “D. Valoracion a efectos de Solvencia”
del Informe, detallandose el reconocimiento y valoracién de cada una de las partidas que componen su
Balance Econdémico y las diferencias con su valoracion a efectos de los Estados Financieros (Contable).

A continuacién, se muestran las valoraciones de activo, pasivo y fondos propios de forma abreviada con
criterios contables y con criterios econdmicos a 31.12.25:

ACTIVO CONTABLE AJUSTES  SOLVENCIA II
Periodificaciones 4.372,53 (4.372,53)

Activos intangibles 67,60 (67,60)

Activos por impuesto diferido 696,19 2.007.45 2.703,64
Inmovilizado de uso propio 15.247,63 3.264.,26 18.511,89
Inversiones 77.008,05 1.174,36 78.182.41
Cuentas a cobrar de seguros ¢ intermediarios 10.981,44 (8.295,98) 2.685,46
Provisiones técnicas por reaseguro No vida 11.925,69 (634,91) 11.290,78
Provisiones técnicas por reaseguro similares a Vida 583,83 583,83
Cuentas a cobrar comerciales no seguros 1.496,30 (1.366,39) 129,91
Cuentas a cobrar reaseguradores

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 22.126.,35 22.126,35
Otros activos 1.483,42 1.483,42

TOTAL ACTIVO 145.405,21 (7.707,52) 137.697,69
Miles de euros

Las principales diferencias en el activo son los costes de adquisicion diferidos y los activos intangibles que
a efectos de Solvencia Il tienen un valor de cero.

La diferencia en el valor de los activos por impuesto diferido a efectos de Solvencia Il respecto de los
registrados en el balance contable surge del efecto impositivo derivado de la disminucidn patrimonial
consecuencia de las diferencias de valoracion de activos y pasivos entre ambas normativas.

Los inmuebles, tanto los de uso propio como los de inversion, a efectos de Solvencia Il se registran por su
valor razonable (valor de tasacidon actualizado) y en los EEFF por el coste de adquisicion menos
amortizaciones e importe acumulado de las pérdidas por deterioro.



Respecto a los créditos a cobrar por operaciones de seguro y mediadores a efectos de Solvencia II, el
importe difiere debido a que se han eliminado los deudores por recobro de siniestros derivados del Convenio
privado entre compaiiias de seguros para la tramitacion y liquidacion de siniestros de autos (CICOS) y los
recibos pendientes de cobro correspondientes a primas fraccionadas. La razon es que dichos créditos estan
considerados como flujo de entrada (cobros) en el calculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas
(véase apartado D.2).

PASIVO CONTABLE AJUSTES SOLVENCIA 11
Provisiones Técnicas No Vida 70.563,42 (15.643,40) 54.920,02
Provisiones similares Vida 583,83 583,83
Depdsitos de reaseguro 2.561,71 2.561,71
Pasivos por impuesto diferido 2.974,54 3.343,60 6.318,14
Deudas por operaciones de seguro 285,48 285,48
Deudas por operaciones de Reaseguro 150,85 150,85
Otras Deudas 3.885,75 3.885,75

Resto de pasivos 857,91 857,91
TOTAL PASIVO 81.279,66 (11.715,96) 69.563,70

EXCESO DE ACTIVOS SOBRE PASIVOS 64.125,54 4.008,44 68.133,99
Miles de euros

La partida que presenta diferencias mas significativas es la correspondiente a las provisiones técnicas. En
el apartado D.2 se proporciona el valor de la mejor estimacion y el margen de riesgo de cada una de ellas,
asi como las metodologias actuariales e hipdtesis utilizadas para su calculo.

La diferencia en el valor de los pasivos por impuesto diferido a efectos de Solvencia II respecto de los
registrados en el balance contable surge del efecto impositivo derivado del aumento patrimonial
consecuencia de las diferencias de valoracion de activos y pasivos entre ambas normativas.

Gestion de Capital

El objetivo de la Gestion de Capital es mantener una dotacion éptima de capital cumpliendo tanto los
requerimientos regulatorios como los niveles definidos internamente segun el apetito al riesgo de la Entidad.

La posicion de solvencia de la Mutua se determina como la capacidad financiera de la misma para dar
cobertura al capital de solvencia obligatorio y al capital minimo de solvencia. Los requerimientos de capital
han sido calculados mediante un enfoque modular: En una primera etapa se calcula la exposicion individual
a cada categoria de riesgo y, en una segunda etapa, se procede a su agregacion teniendo en cuenta los efectos
de diversificacion debidos a las correlaciones entre los riesgos.

La totalidad de los fondos propios a efectos de solvencia de la Mutua a 31.12.2025 son clasificados como
fondos propios basicos de nivel 1 (en base a lo establecido en el articulo 71 del Reglamento Delegado y los
articulos 93 y 94 de la Directiva de Solvencia), por lo que la posicion de solvencia de la Mutua no se ve
afectada por los limites establecidos sobre la admisibilidad de los fondos propios (aplicables a los de nivel
2 y nivel 3) para la cobertura del capital de solvencia obligatorio y el capital minimo de solvencia.



Al31.12.2025, MMT Seguros dispone de una ratio de solvencia del 205,85% sobre el capital de solvencia
obligatorio y de un 823,39% sobre el capital minimo de solvencia. Asimismo, de acuerdo con los analisis
de autoevaluacion de riesgos y los andlisis de sensibilidad (ORSA) realizados por la Entidad con un
horizonte temporal de tres ejercicios, la Mutua mantendria en todo momento fondos propios admisibles
suficientes para cubrir las necesidades de solvencia derivadas de los riesgos asumidos. A 31.12.2024, el
ratio de solvencia ascendia al 202,84% sobre el CSO y era de un 792,59% sobre el CMO.

CONCEPTO 2025 2024
Capital Minimo Obligatorio (CMO) 8.274,80 7.862,06
Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) 33.099,19 30.721,09
Exceso de activos sobre pasivos 68.133,99 62.314,10
Ratio de solvencia sobre el CSO 205,85% 202,84%
Ratio de solvencia sobre el CMO 823,39% 792,59%

Miles de euros

SITUACION DE SOLVENCIA

Exceso de activos sobre pasivos
CSO

0 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000

2024 m2025



A. ACTIVIDAD Y RESULTADOS

A.1 CONSIDERACIONES DE CARACTER GENERAL

Mutua MMT Seguros, Sociedad Mutua de Seguros a Prima Fija, es una sociedad mercantil sin animo de
lucro, fundada en Madrid el 16 de febrero de 1932 y tiene su domicilio social en la C/ Trafalgar n°11.

Con fecha 29 de noviembre de 2013 la Entidad fue autorizada por el Ministerio de Economia y
Competitividad a operar en los ramos de incendio y elementos naturales, otros dafios a los bienes,
responsabilidad civil en general, pérdidas pecuniarias diversas y asistencia, ramos nimeros 8, 9,13, 16 y 18
de la clasificacion de los riesgos establecida en el anexo de la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion,
supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras. Con fecha 1 de enero de 2014 la
Mutua comenzd a comercializar productos del ramo de Hogar.

El 28 de septiembre de 2021 la Entidad recibid la autorizacion de la DGS de operar en el ramo de decesos,
empezando sus actividades en enero de 2022. El 8 de noviembre de 2022 la Entidad recibi6 la autorizacion
de la DGS de operar en el ramo de salud, empezando la actividad en marzo de 2023.

Por tanto la entidad opera al dia de hoy en los ramos de accidentes, enfermedad, vehiculos terrestres no
ferroviarios, incendio y elementos naturales, otros dafios a los bienes, responsabilidad civil en vehiculos
terrestres automoviles, responsabilidad civil en general, pérdidas pecuniarias diversas, defensa juridica y
asistencia.

En noviembre de 2017 el Consejo de Administracion acordo la constitucién de una sociedad filial
participada, denominada Centro de Reparaciones Mondéjar, S.L., Unipersonal (CRM, S.L.), siendo Mutua
MMT Seguros su unico accionista. La nueva sociedad inici6 su actividad el 1 de enero de 2018. El 1 de
enero de 2023 CRM y MMT Seguros firmaron un acuerdo de arrendamiento de industria con la sociedad
Talleres San Pablo 41 SL, por la que se ceden todos los activos para su uso y explotacion y el traspaso de
todo su personal existente el 31 de diciembre de 2022.

En enero de 2024 se publico en el BOE Orden ECM/1443/2023, de 22 de diciembre, de autorizacion
administrativa de la fusion por absorcion de Mutualidad de Prevision Social de Viajantes y Representantes
de Comercio de Espafia a Prima Fija, PREVIMUTUA, por Mutua MMT Seguros, Sociedad Mutua de
Seguros a Prima Fija. La escritura de fusién por absorcion fue otorgada ante notario en Madrid el dia 6 de
febrero de 2024, e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en fecha 29 de febrero de 2024.

La fusion se realizdo por la absorcion de PREVIMUTUA por parte de MMT, con extincion de
PREVIMUTUA y transmisién en bloque de todo su patrimonio a la Mutua Absorbente, que adquirira, por
sucesion universal, los derechos y obligaciones de la Mutualidad Absorbida.

Los principales canales de distribucion de la Entidad son: el de venta directa a través de las propias oficinas-
sucursales, el de venta directa por teléfono y online y el canal de mediacién. La Mutua mantiene desde 2010
acuerdos con diferentes corredores de seguros para la comercializacion y distribucion de sus productos. En
2018 se constituye como un nuevo canal: mediacién y en enero de 2021 establecié una oficina de
comercializacién en Barcelona para la gestion de corredores de seguros con implantacion en la zona de
Catalufia y arco mediterraneo En 2017 se produjo la cesion de la cartera de Automdviles de Eterna
Aseguradora (Grupo OCASO).



El ambito de actuaciéon comprende exclusivamente el territorio nacional, destacando el peso en la
comunidad de Madrid y en segundo lugar Catalufia y el arco mediterraneo.

La autoridad responsable de la supervision financiera a la que esta sometida la Mutua por su actividad es la
Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

Ernst & Young, S.L. ha sido la firma encargada de la revision de las Cuentas Anuales Individuales de MMT
Seguros a 31 de diciembre de 2025, asi como de la revision de los apartados D y E de este Informe y de los
modelos cuantitativos a examinar en su informe especial de revision, los cuales se detallan en el anexo [ de
la Circular 1/2018, de 17 de abril, de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones.

A.2. RESULTADO TECNICO

En el ejercicio 2025 la Mutua ha alcanzado unas primas emitidas de 70.86 millones de euros, que representa
un crecimiento de 4,18% respecto a 2024.

El ramo de automoviles sigue siendo el de mayor volumen de la Mutua con un 84,83% de las primas
emitidas en 2025. El crecimiento respecto al afio anterior es del 3,12%. Dado que en 2024 el peso del seguro
de automdvil era del 85,70%, el descenso va en linea con uno de los objetivos estratégicos marcados por la
Entidad como es la diversificacion regional y de productos.

Del resto de ramos destaca multirriesgos hogar con un volumen de primas de 5,56 millones de euros y salud
con 3,94 millones de euros.

El ratio de siniestralidad, sin incluir los gastos imputables a las prestaciones, respecto a las primas imputadas
se ha reducido en dos puntos respecto a 2024 pasando de un 74.42% al 72,42% de este ejercicio 2025.

Los ingresos de las inversiones netos de sus gastos ascienden a 3,05 millones de euros con un crecimiento
del 11,10% y representando en 2025 un 5,45% respecto a las primas imputadas.

Los gastos técnicos ascendieron a 15,99 millones de euros.

EL resultado de la cuenta técnica en 2025 ha ascendido a 2,91 millones de euros, un 72,18% mas que en
2024, y el resultado final del ejercicio después de impuestos ha sido de 2,53 millones de euros.
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Los resultados en materia de suscripcion de los ejercicios 2025 y 2024 se detallan a continuacion:

Ejercicio 2025

: S Seguro Vde RC  Otro sty&gum de : Segl-lro de Seguro de Seguro de

RESULTADO TECNICO de vehiculos vehiculos incendio y otros
automoviles automoviles dafios a los bienes Enicumstad LTS

PRIMAS DEVENGADAS
Importe bruto-seguro directo 27.350,98 32.754,40 6.402,95 3.938,77 407,97 70.855,08
Cuota de los reaseguradores 2.978,36 5.469,75 2.877,10 3.026,17 407,97 14.759,35
IMPORTE NETO 24.372,62 27.284,65 3.525,85 912,60 0,00 56.095,72
PRIMAS IMPUTADAS
Importe bruto-seguro directo 26.905,25 32.585,31 5.837,94 3.938,77 355,29 69.622,56
Cuota de los reaseguradores 2.228,97 5.369,50 2.687,19 3.026,17 355,29 13.667,12
IMPORTE NETO 24.676,28 27.215,81 3.150,75 912,60 0,00 55.955,44
SINIESTRALIDAD
Importe bruto-seguro directo 25.183,11 16.791,61 5.840,77 176,19 25,11 48.016,79
Cuota de los reaseguradores 2.711,49 1.938,87 2.724,92 129,44 (10,98) 7.493,74
IMPORTE NETO 22.471,61 14.852,75 3.115,85 46,75 36,09 40.523,05
GASTOS TECNICOS
Gastos administrativos 1.221,92 1.463,32 152,86 258,80 17,86 3.114,77
Gastos de gestion de inversiones 162,88 195,05 38,13 23,46 2,43 421,95
Gastos de gestion de siniestros 1.415,25 1.116,80 275,94 0,00 17,35 2.825,33
Gastos de adquisicion 2.762,35 3.295,46 572,41 308,34 (107,44) 6.831,11
Gastos generales 688,52 1.690,53 151,44 249,98 17,49 2.797,96
TOTAL GASTOS TECNICOS 6.250,92 7.761,16 1.190,78 840,58 (52,32) 15.991,12

Ejercicio 2024

: . Seguro 'de RC Otro seguro de ) Seg}lro de o o

RESULTADO TECNICO de Vehl'Cl!lOS Vehlcl'llt:)s m.cendlo y ohtros enfermedad Decesos
automéviles automéviles daiios a los bienes

PRIMAS DEVENGADAS
Importe bruto-seguro directo 26.296,68 32.145,45 5.494,97 3.908,95 319,02 68.165,06
Cuota de los reaseguradores 1.713,41 4.949,21 2.483,63 3.034,04 319,02 12.499,32
IMPORTE NETO 24.583,27 27.196,23 3.011,34 874,91 55.665,75
PRIMAS IMPUTADAS
Importe bruto-seguro directo 24.850,15 31.752,80 4.717,97 3.908,95 260,36 65.490,24
Cuota de los reaseguradores 1.734,85 4.998,36 2.102,22 3.034,04 260,36 12.129,84
IMPORTE NETO 23.115,29 26.754,45 2.615,75 874,91 53.360,40
SINIESTRALIDAD
Importe bruto-seguro directo 22.530,57 19.453,53 4.039,23 (107,83) 17,94 45.933,44
Cuota de los reaseguradores 2.906,92 1.458,30 1.833,58 (77,53) 17,94 6.198,75
IMPORTE NETO 19.623,64 17.995,22 2.205,65 (30,30) 39.794,22
GASTOS TECNICOS
Gastos administrativos 1.092,20 1.339,93 179,93 163,57 13,35 2.788,98
Gastos de gestion de inversiones 179,73 220,47 37,73 26,84 2,19 466,97
Gastos de gestion de siniestros 1.314,06 1.211,69 123,14 158,73 12,95 2.820,57
Gastos de adquisicion 2.667,25 2.934,47 346,83 245,40 (97,33) 6.096,62
Gastos generales 392,37 2.260,21 178,67 162,67 13,28 3.007,19
TOTAL GASTOS TECNICOS 5.645,62 7.966,76 866,30 757,21 (55,56) 15.180,34

Miles de euros
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Los ingresos y gastos correspondientes a la actividad de no vida cuyo registro contable no esté asociado a
un ramo especifico se imputan a los distintos ramos y modalidades en funcion de los siguientes criterios,
los cuales no han cambiado con respecto al ejercicio anterior:

e QGastos de adquisicion, administracion e inversiones: de forma proporcional a las primas emitidas
en cada ramo
e Gastos imputables a prestaciones: proporcionalmente a las prestaciones pagadas en cada ramo

A.3. INVERSIONES

La Mutua ha aumentado en mas de un 9% su volumen de inversiones, superando los 94 millones de euros
al cierre del ejercicio en el balance contable. Al cierre de 2025 la renta fija es el activo con el peso mas alto,
con un 61,68% del total de las inversiones y le sigue con 23,46% el efectivo y depdsitos, representando
entre ambas el 85,13% del total de las inversiones financieras.

En la determinacion de los ingresos procedentes de las inversiones se contemplan los dividendos imputados
al periodo, los alquileres de inmuebles, los intereses de activos de renta fija, las plusvalias o minusvalias
latentes y las ganancias o pérdidas netas derivadas de los activos vendidos o vencidos durante el ejercicio
2024. Estos ingresos se consideran por categorias de activos en base a la clasificacion establecida en el
anexo VI del Reglamento de Ejecucion 2015/2450.

En el cuadro que se muestra a continuacién se detallan los ingresos y gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias asociados a las inversiones por categorias de activos de procedencia, para los dos ultimos
ejercicios:

2025 2024
Pérdidas o Ingresos o  Variacion Pérdidas o Ingresoso  Variacion
ACTIVOS FINANCIEROS ganancias gastos Provision  ganancias gastos Provision
netas financieros  deterioro netas financieros  deterioro
Renta fija 285,41 2.134,26 278,01 2.156,99
Depésitos 35,83
Renta variable 105,05 102,14 17,90 172,86
Fondos inversion 586,14 30,06 300,98 3,50
Otros activos (231,91) (187,01)

976,60 596,89

Miles de euros

En el caso de los activos financieros disponibles para la venta, el importe de las plusvalias tacitas, una vez
descontado el efecto fiscal, se registra en el epigrafe “Ajustes por cambios de valor” del patrimonio neto
de los balances de situacion de 2025 y 2024. El importe de estas plusvalias netas a dichas fechas asciende
a 1.555,80 y 957,87 miles de euros, respectivamente.
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A.4. RESULTADO DE OTRAS ACTIVIDADES

La Entidad ha incurrido durante los dos ultimos ejercicios en los siguientes ingresos y gastos, distintos a
los resultados comentados en los apartados anteriores, incluidos en la cuenta no técnica:

Conceptos 2025 2024
Ingresos del Inmovilizado materia y de las inversiones 194,51 195,77
Gastos del Inmovilizado material y de las inversiones (324,88) (431,11)
Otros Ingresos 82,77 89,28
Otros Gastos (151,67) (288,74)

TOTAL Resultado No Técnico (199,27) (434,80)

Miles de euros

La totalidad de los contratos de arrendamiento de los locales firmados por la Mutua se corresponden con
arrendamientos operativos.

MMT Seguros no ha obtenido ingresos ni ha incurrido en gastos significativos distintos de los ingresos y
gastos producidos por la actividad de suscripcion, de los procedentes de las inversiones y de los
arrendamientos expuestos anteriormente.
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B. SISTEMA DE GOBIERNO

B.1. INFORMACION GENERAL DEL SISTEMA DE GOBIERNO

B.1.1. Estructura de Gobierno

La estructura del Sistema de gobierno corporativo de la Mutua tiene como base el principio de
proporcionalidad, atendiendo en todo momento a los requisitos legalmente exigidos a las operaciones y a
la estrategia comercial de la Entidad.

La estructura organizativa interna de Mutua MMT Seguros se representa con el siguiente organigrama:

Organigrama Sistema de Gobierno y componentes

Consejo de Administracion
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Nom .rlamllrruo,: Inversiones Auditoria
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Asamblea General de Mutualistas

La Asamblea general de mutualistas es el 6rgano supremo de gobierno y representacion de la Entidad. Esta
puede ser ordinaria o extraordinaria, y debera celebrarse en Madrid. Representa a todos los mutualistas que
acrediten dicha condicion. Las reuniones son convocadas por el Consejo de Administracion, con al menos
un mes de antelacion mediante publicacion en la pagina web corporativa de la Mutua.

El funcionamiento de la Asamblea general esta regulado segun lo establecido en los Estatutos sociales, que
se encuentran a disposicion de los mutualistas en la pagina web de la Entidad, y que recogen con total
transparencia y detalle los derechos y obligaciones de los mutualistas, los de su o6rgano de gobierno (el
Consejo de Administracion) y también el régimen administrativo y econémico de la Mutua.

Consejo de Administracion

La representacion, gobierno y gestion de la Mutua esta confiada con la mayor amplitud de poder al Consejo
de Administracion, salvo las atribuciones y facultades que en virtud de lo dispuesto en la ley o en los
estatutos corresponde a la Asamblea general.

Las normas de funcionamiento se recogen en los Estatutos Sociales, en el Codigo de buen gobierno, asi
como en el Reglamento del Consejo de Administracion, del que se informa a la Asamblea general y se
encuentra a disposicion de los mutualistas en la pagina web corporativa de la Mutua.

El Consejo de Administracion estard integrado por un niimero de consejeros no inferior a seis ni superior a
nueve. Los consejeros deben ser mutualistas, tener plena capacidad de obrar y estar al corriente de sus
obligaciones economicas con la Mutua. La fijacién del nimero de consejeros en cada momento sera
acordada por el Consejo de Administracion a propuesta del presidente y por mayoria simple. Todos los
consejeros deberdn cumplir también las condiciones de idoneidad que determine a este respecto la
legislacion en vigor.

Los miembros del Consejo de Administracion seran elegidos en la Asamblea general. La duracion del
mandato sera por un periodo de cuatro afios. El Consejo de Administracion se renovara por mitades cada
dos aflos.

Los cargos del Consejo de Administracion son obligatorios una vez aceptados, y reelegibles sin limite
alguno. El proceso de seleccion y cese de los mismos se recoge en los estatutos sociales.

Comisiones del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion cuenta con comisiones especializadas que le apoyan en la realizacion de las
funciones que le han sido encomendadas. Dichas comisiones asumen la supervision de determinados
asuntos y refuerzan la objetividad y control en la actividad del Consejo de Administracion.

En relacion con el funcionamiento de estas comisiones seran de aplicacion las reglas que a estos efectos
dicte el Consejo de Administracion en su reglamento, en los propios reglamentos de las comisiones, si
existen, como en el caso de la Comision de Auditoria y en el Cédigo de buen gobierno.

Comision de Nombramientos v Retribuciones

Tiene como funciones principales: efectuar la propuesta de retribucion, reeleccion y cese de los consejeros,
la evaluacion de las diferentes comisiones especializadas, la validacion de la idoneidad de los candidatos
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que opten a los cargos del Consejo de Administracion, asi como la propuesta de nombramiento, retribucion
y cese de los altos directivos de la Mutua.

Comision de Auditoria

Es el érgano especializado del Consejo de Administracion para la supervision del sistema de control interno,
de la auditoria interna y del sistema de gestion de riesgos, asi como del resultado de las actividades de la
auditoria de cuentas externa. También es el drgano encargado de la supervision del proceso de elaboracion
y presentacion de la informacioén financiera, y de presentar propuestas al érgano de administracién, y el
correspondiente plazo para su seguimiento.

Ademas, el presidente de la comision tiene asignadas, entre otras, las siguientes funciones:

e Informar a la Asamblea general de mutualistas sobre las cuestiones que se planteen en relacion con
aquellas materias que sean competencia de la comision y, en particular, sobre el resultado de la
auditoria explicando cémo esta ha contribuido a la integridad de la informacién financiera y la
funcion que la comision ha desempefiado en ese proceso.

e Proponer al Consejo de Administracion el nombramiento, reeleccion o sustitucion de los auditores
de cuentas externos.

e Recabar la informacion y la declaracion de independencia del auditor de cuentas sobre los servicios
prestados.

¢ Emitir un informe sobre la independencia del auditor de cuentas en el desarrollo de su trabajo, asi
como la valoracion de los servicios prestados dentro de lo establecido en la normativa reguladora.

Comision de Inversiones

Es el organo especializado del Consejo de Administracion para supervisar controlar el cumplimiento de los
principios y parametros establecidos en materia de inversiones definidos en la politica aprobada por el
Consejo de Administracion. Velara por la correcta gestion, seguimiento y vigilancia de las inversiones
financieras, de las inversiones inmobiliarias y de las de cualquier otro tipo que realice la Mutua.

Funciones claves

Mutua MMT Seguros ha creado las funciones clave de sistema de gobierno exigidas por la normativa en
vigor. Todas ellas son funciones unipersonales, aplicando el principio de proporcionalidad. Todas estas
funciones reportan sobre sus actividades de control y supervision, a las comisiones especializadas o
directamente al Consejo de Administracion, acorde a los flujos de informacion aprobados en cada una de
sus politicas.

En base a lo anterior, se ha establecido un sistema de gestion de riesgos marcando el apetito de riesgo de la
Mutua, que define los limites de riesgo asumibles por la Entidad, y un sistema de indicadores que
monitorizan la gestion y control de los riesgos mas significativos y permiten la toma de decisiones.

Estos indicadores de riesgo marcan, en base a la estrategia y objetivos de la Mutua, los niveles de riesgo
que no deberian ser sobrepasados (apetito de riesgo y limites de tolerancia). En el ejercicio 2025 se han
establecido una serie de indicadores, cubriendo todos y cada uno de los riesgos clave que determina
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Solvencia II como obligatorios en el sistema de gestion de riesgos: suscripcion, reservas, riesgo de
inversiones, operacional, reaseguro, etc.

Direccion General

El director general desempefiara la direccion gerencial, técnica y administrativa de la Mutua, cuyo
nombramiento y retribucion corresponden al Consejo de Administracion.

El equipo directivo de la Mutua esta compuesto por el Director General como primer ejecutivo, y, ademas,
por el equipo de direccion por €l designado proveniente de todas las direcciones de area existentes en la
Mutua: Financiero-Contable, Técnica, Comercial y Marketing, Siniestros, Recursos Humanos y Servicios
Generales y Tecnologias de la Informacion.

La mision principal del equipo de direccion es la de proyectar la Mutua hacia la consecucion de los objetivos
financieros, técnicos, comerciales, y de gestion del negocio que le encomiende el Consejo de
Administracion, asegurando la consolidacion y la continuidad de la Entidad en el futuro.

Entre sus funciones principales, estan la de proponer el Plan de negocio anual al Consejo de Administracion,
alineando las estrategias y acciones comerciales con las estrategias generales, que permitan conseguir el
cumplimiento de los objetivos.

La estructura de gobierno definida en MMT Seguros se ha basado en el principio de proporcionalidad,
atendiendo en todo momento a los requisitos exigidos al Sistema de Gobierno, a las operaciones y a la
estrategia comercial de la empresa.

B.1.2 Cambios Significativos

Durante 2025 el Consejo de Administracion acordéd la externalizacion de la Funcion de Auditoria Interna,
nombrandose al Responsable de Control interno como responsable en MMT de la externalizacion de dicha
funcion. Esta modificacion ha sido comunicada oportunamente a la Direccion General de Seguros.

B.1.3. Remuneraciones

El Sistema de gobierno de la Mutua comprende 23 politicas corporativas, destacando entre ellas la politica
y las practicas de remuneracion, definida de la manera mas adecuada a las caracteristicas y estructura de la
Entidad.

En dicha politica se establecen los principios generales para determinar las remuneraciones y salarios
percibidos por la alta direccion y por los empleados que ejercen funciones de control, asi como los
procedimientos establecidos para asegurar la cualificacion, experiencia y conocimientos requeridos por el
equipo directivo.

Los principios mas significativos de la politica de remuneraciones son los siguientes:
e Equidad del salario, tanto interno como externo (sectorial).

e Diferenciacion positiva: tendente a desarrollar, promover, motivar y retener.
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e Flexibilidad: proporcionalidad adecuada entre componente fijo y variable de los planes de
compensacion de los empleados.

e Igualdad: a igual nivel responsabilidad e igual peso del puesto corresponde mismo nivel retributivo,
con independencia de elementos discriminatorios.

e Percepcion de la remuneracion en tiempo y forma.

e Promocion economica: derecho a la promocidn en funcién del trabajo desarrollado.

e Supervision: garantizar que sea clara, transparente y eficaz.

e Cumplimiento normativo (laboral, fiscal).

e Documentacién y comunicacion de la politica escrita a toda la Organizacion.

Los criterios de remuneracion se mantienen en consonancia con la estrategia comercial y de gestion de
riesgos de la Mutua, su perfil de riesgo, sus objetivos, y con el rendimiento y los intereses a largo plazo de
la Entidad en su conjunto.

Las disposiciones en materia de retribucion fija para el personal vienen marcadas por tipologias de
empleados, conforme a tablas salariales, categorias profesionales y modificaciones de los convenios
salariales aplicables del sector asegurador.

La retribucion variable tiene por objeto compensar el esfuerzo personal de cada miembro de la plantilla que
tenga asignada dicha clase de retribucion en las condiciones pactadas con la Mutua.

El pago del variable debera guardar relacion con los resultados alcanzados por la Mutua durante todo el
periodo de actividad, y debera estar disefiado para que no se compense el fracaso. En la remuneracion
global, los componentes fijos y variables estaran debidamente equilibrados, de tal suerte que el componente
fijo suponga una parte suficientemente alta de la remuneracion total, de tal suerte que la componente
variable sea flexible conforme a los objetivos marcados alcanzados.

El &mbito personal de aplicacion de la politica se refiere a todo el personal de la Mutua, si bien, se distinguen
dos colectivos diferenciados:

1. El Consejo de Administracion, cuyas particularidades en materia de remuneracion estan
recogidas en los Estatutos Sociales, Reglamento del Consejo de Administracion y Cédigo de buen gobierno.

2. El resto de la plantilla.

La Mutua es una sociedad juridica diferenciada de las sociedades de capital y por ello no esta afectada en
su politica de remuneracion variable por las opciones sobre acciones o de cualquier otro componente similar
para el Consejo de Administracion o para el personal directivo.

Hasta la fecha no existen planes complementarios de pensiones o de jubilacién, anticipada o no, destinados
a los o6rganos de administracion, direccion efectiva o funciones clave del sistema de gobierno de la Mutua.

B.2. EXIGENCIAS DE APTITUD Y HONORABILIDAD

El Consejo de Administracion ha aprobado la politica de aptitud y honorabilidad donde se establecen los
principios que constituyen dichos atributos, los colectivos sujetos a dicha politica y los procesos y
procedimientos que se desarrollan para garantizar en todo momento el cumplimiento de dichos requisitos.
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Los colectivos sujetos en lineas generales a dicha politica son: El Consejo de Administracion; la Direccion
General y el comité de direccion; los responsables de las funciones clave: actuarial, gestion de riesgos,
cumplimiento normativo y auditoria interna; los responsables internos de las funciones significativas de
control, los responsables reportados en materias especificas de control al supervisor DGSFP ( DPO, Quejas
y reclamaciones; distribucion, etc); los secretarios de los comités de control; y aquellas personas que
ocupan un cargo y/o responsabilidad actuando en nombre de MMT Seguros.

La Mutua ha desarrollado a nivel corporativo, integrandolo en su sistema de control interno los
correspondientes controles especificos seglin los requerimientos normativos exigidos a cada colectivo.

Los consejeros son personas de reconocida honorabilidad, solvencia y competencia profesionales. Ademas,
retnen los requisitos de idoneidad que exige en cada momento la legislacion vigente.

El Consejo de Administracion atendiendo a las obligaciones que correspondan individualmente a cada
persona, garantiza la aptitud de los consejeros, asi como en su conjunto, una adecuada diversidad de
cualificaciones, conocimientos y experiencia para que la Entidad sea gestionada y supervisada de forma
profesional, habiendo establecido a su vez, una politica que regule los requisitos de aptitud y honorabilidad,
y unos procedimientos de evaluacion y reporte de manera continua.

La Mutua lleva a cabo procedimientos de evaluacion internos, previos al nombramiento de los responsables
de las funciones clave, en base a sus conocimientos, cualificaciones, y experiencia.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones informa al Consejo de Administracion de la
documentacion evaluada para validar la aptitud. La acreditacion de la honorabilidad de los responsables de
las funciones clave se lleva a cabo mediante la aportacion de los correspondientes certificados de
antecedentes penales.

Durante su cargo los colectivos sujetos, deberan realizar una declaracion responsable cuando se produzcan
cambios que puedan alterar su honorabilidad.

Los cambios significativos seran evaluados en el seno de la Comision de Nombramientos y Retribuciones,
con el fin de garantizar que se cumplen en todo momento los requisitos de honorabilidad.

B.3. SISTEMA DE GESTION DE RIESGOS

La Mutua ha desarrollado un modelo corporativo de gestion de riesgos, que identifica, analiza y evalta los
riesgos existentes y potenciales, para asi establecer politicas y procedimientos de gestion de estos, que
permitan orientar los planes de accidn precisos para solucionar posibles errores o deficiencias significativas
en los procesos y en la estructura de la Entidad.

El sistema de gestion de riesgos y control interno establecido en la Mutua se basa en el modelo de las tres
lineas de defensa. En dicho modelo, los dérganos de gobierno (el Consejo de Administracion y las
comisiones especializadas) tienen la responsabilidad tltima de garantizar la eficacia del sistema de gestion
de riesgos y control, de establecer el apetito y los limites de riesgo asumibles, asi como de aprobar las
principales estrategias y politicas de gestion y control de los riesgos a los que se encuentra sometida la
Entidad.
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Adaptacion de las funciones clave de Solvencia Il al modelo de las Tres Lineas de Defensa

( A £ A

CONSEJO DE ADMINISTRACION/COMISION DE AUDITORIA

ALTA DIRECCION

I

13LINEA DE DEFENSA 28LINEA DE DEFENSA
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Este modelo clasifica a las areas funcionales y de responsabilidad de la empresa en tres lineas de defensa,
con el fin de garantizar la gestion, control y supervision de los riesgos, ademas de una correcta segregacion
de funciones en toda la organizacion, que permita la objetividad e independencia entre quien disefia y ejerce
el control y quien evallia su calidad de ejecucion.

1. La primera linea de defensa tendra la obligacion de contribuir a identificar, evaluar, controlar y mitigar
los riesgos. Cada Direccion de Area debera guiar su actuacion en el desarrollo de politicas internas y
procedimientos que aseguren que las actividades son coherentes con los objetivos y las metas de la Entidad,
y que se desarrollan mecanismos de control que permitan evitar riesgos que puedan poner en duda la
consecucion de dichos objetivos. Esta constituida por las areas operativas de la Entidad.

2. La segunda linea es la que coordina el modelo de gestion de riesgos y asegura el cumplimiento de las
politicas y estandares del entorno de control, en concordancia con el apetito de riesgo de la Entidad y su
estrategia. Las funciones clave incluidas en esta segunda linea, refuerzan los procedimientos de control
asociados a la actividad diaria, y son las siguientes:

e La Funcidon de Gestion de Riesgos reporta directamente a la Comision de Auditoria, y por lo
tanto al Consejo de Administracién. Tiene como tarea fundamental el seguimiento periddico
del funcionamiento del sistema de gestion de riesgos, que debe comprender las estrategias,
procesos y procedimientos de informacion necesarios para identificar, medir, vigilar, gestionar
y notificar de forma continua los riesgos, a nivel individual y agregado, a los que esta expuesta
la Mutua, asi como los riesgos emergentes y sus interdependencias. Ademas es la responsable
de establecer mecanismos de vigilancia y monitorizacion de indicadores de riesgos, acorde a
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las estrategias y objetivos establecidos en cada momento, reportando trimestralmente a la
Comision de Auditoria el cumplimiento de los limites de apetito de riesgos en su conjunto,
aprobados anualmente por Consejo de Administracion, y de los planes de accion, en caso de
incumplimiento, que los propietarios de los riesgos (lineas operativas) llevaran a cabo para
mantenerse dentro de los limites e intervalos de tolerancia permitidos.

La Funcion de Cumplimiento Normativo reporta directamente al Consejo de Administracion
sobre los riesgos emergentes en materia normativa, asi como del control y eficacia del
cumplimiento de las normas que afectan a la Entidad y debera controlar el cumplimiento de
toda la normativa legal aplicable en la Entidad, asi como alertar de riesgos emergentes en
materia reguladora.

La Funcién Actuarial, que reporta e informa directamente a la Direccién General y al Consejo
de Administracion, coordina y revisa el calculo de las provisiones técnicas y ejercera funciones
de control relacionadas con las politicas de suscripcion, de constitucion de reservas, y las de
reaseguro y calidad del dato.

En la segunda linea se encuentran también otras funciones significativas de control, como son:

La Funcion de Control Interno, que reporta directamente a la Comision de Auditoria, e informa
a Direccion General, sobre el nivel de desarrollo, funcionamiento y eficacia del Sistema de
Control Interno implantado en la entidad, y en particular en materia de control de la
informacién financiera (SCIIF). Esta funcion es responsable de valorar, el nivel de riesgo
operacional existente en base a la eficacia y la eficiencia de las actividades de control clave de
la entidad, la fiabilidad e integridad de la informacion financiera y el cumplimiento de las
politicas y procedimientos internos aplicables.

Responsable de Seguridad, quién depende jerarquicamente del Responsable de la Funcion de
Gestion de Riesgos y reporta directamente al Director General, y por ende al Consejo de
Administracion en materia de seguridad. Vela por el control y cumplimiento de la politica de
gestion de los riesgos de seguridad, aprobada por el maximo 6rgano de la mutua. Asesorara al
equipo directivo (lineas operativas), proporcionando apoyo especializado y técnico al personal
de la organizacion y velara por el control del Sistema de Seguridad, garantizando el reporte y
disponibilidad de informes periédicos a la Direccion General y al Consejo de Administracion
sobre la situacion de la seguridad de la informacion en la Entidad, y el correcto funcionamiento
del marco de seguridad aprobado a través de la politica de seguridad de la informacion,
siguiendo las recomendaciones de INCIBE (Instituto Nacional de Ciberseguridad.) y las
directrices del regulador Direccion General de Seguros respecto a la gobernanza y seguridad
de las tecnologias de la informacion y las comunicaciones.

También se ha reforzado la coordinacion del Plan de contingencias y continuidad, donde el
responsable de prevencién de riesgos laborales en colaboracion estrecha con la funcién de
seguridad, reportan del funcionamiento del Plan de Contingencias y Continuidad de la Mutua.

Responsable de Informacion Financiera, cuyo objetivo es la fiabilidad de la informacién que
se publica a los reguladores y al mercado (mutualistas, clientes, proveedores, agentes y
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registros oficiales) ya sea informacion de tipo contable, fiscal, a efectos de solvencia u otro tipo
de informacién que se ajuste a los estdndares y demas legislacion aplicable.

e Delegado de Proteccion de datos: Con el fin de cumplir con la legislacion vigente de RGPD,
MMT Seguros ha nombrado una figura interna como Delegado de Proteccion de Datos.

e Responsable de Prevencion de Riesgos Laborales: Definicion, desarrollo y supervision de un
adecuado Plan de Contingencias y Continuidad de Negocio para nuestra Mutua.

Otras funciones de control significativas que también estan definidas en esta segunda linea serian la de
Responsable de Distribucion y el Responsable de Quejas y Reclamaciones.

3. La Funcidon de Auditoria Interna constituye la tercera linea de defensa. Reporta directamente a la
Comision de Auditoria, y por ende al Consejo de Administracion y asume la responsabilidad de aportar un
nivel de supervision y aseguramiento independiente y objetivo del sistema de gobierno y sus componentes,
el sistema de gestion de riesgos, el sistema de control interno, y el funcionamiento de las funciones claves
y las funciones significativas de control anteriormente descritas.

B.3.1 Metodologia

La metodologia y el funcionamiento del sistema se basan en entender la Entidad como un sistema integral
de gestion y control de los riesgos, donde todos los componentes del riesgo estan interrelacionados, y
forman parte de la estructura organizativa y de los procesos de toma de decisiones.

La estructura y el funcionamiento del sistema de gestion de riesgos implantado en la Mutua estan
estandarizados y responden a las mejores practicas del mercado, y se materializan estructuralmente en los
siguientes elementos:
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La metodologia utilizada sigue el ciclo de riesgo propuesto en Solvencia Il, asi como el andlisis marcado
por C.0.S.0 (Committee of Sponsoring Organizations) y las normas internacionales para el ejercicio
profesional de la auditoria y control Interno, de las que se ha hecho eco el Instituto de Auditores Internos y
la normativa espafiola en materia de gestion de riesgos y control interno.

1. Analisis del entorno de gestion y control donde se implanta el Sistema.

El Consejo de Administracién ha aprobado el marco corporativo que recoge los principios de control y
gestion de la Mutua, asignando responsabilidades y roles en materia de gestion de riesgos, control y
supervision. También ha establecido directrices, responsabilidades, competencias, posicionamiento y tareas
de las diferentes lineas de defensa. Existen 23 politicas corporativas, que constituyen el marco de gestion y
control de la Entidad, y que reflejan el sistema de gobierno implantado.

SISTEMA DE GOBIERNO, GESTION, CONTROL Y SUPERVISION DE LOS RIESGOS

POLITICAS CORPORATIVAS DE GOBIERNO FUNCIONES CLAVE
POLITICA DE APTITUD Y HONORABILIDAD POLITICA DE LA FUNCION DE CUMPLIMIENTO NORMATIVO
3 ANEXOS
POLITICA DE REMUNERACION POLITICA DE LA FUNCION ACTUARIAL

POLITICA DE MARCO DE GOBIERNO, GESTION, CONTROL Y SUPERVISION | POLITICA DE LA FUNCION DE CONTROL INTERNO
DEL SISTEMA INTEGRAL DE RIESGOS
4 ANEXOS

POLITICA DE AUTOEVALUACION DE RIESGOS Y CALCULO DE LAS POLITICA DE LA FUNCION DE GESTION DE RIESGOS
NECESIDADES GLOBALES DE SOLVENCIA (ORSA)

POLITICA DE REPORTE Y CONTROL DE LA INFORMACION POLITICA DE LA FUNCION DE AUDITORIA INTERNA

POLITICA DE GESTION DE CAPITAL

POLITICAS ESPECIFICAS DE GESTION Y CONTROL DE RIESGOS TRANSFERENCIA DE RIESGO
POLITICA DE GESTION DE RIESGOS DE SUSCRIPCION POLITICA DE EXTERNALIZACION
2 ANEXOS 2 ANEXOS
POLITICA DE GESTION DE RIESGOS DE RESERVAS POLITICA DE GESTION DE RIESGOS DEL REASEGURO
1 ANEXO 1 ANEXO

POLITICA DE GESTION DEL RIESGO DE INVERSION

POLITICA DE GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ, CONCENTRACION Y DE
GESTION DE ACTIVOS Y PASIVOS

POLITICA DE GOBERNANZA Y VIGILANCIA DE PRODUCTO
3 ANEXOS

POLITICA DE GESTION DE RIESGO OPERACIONAL

POLITICA DE CONTINGENCIAS Y CONTINUIDAD

POLITICA DE SEGURIDAD DE LA INFORMACION
14 ANEXOS

POLITICA DE INTEGRACION DE FACTORES AMBIENTALES, SOCIALES Y DE
GOBIERNO (ASG)
2 ANEXOS

POLITICA DE DESARROLLO Y USO DE TECNOLOGIAS DE INTELIGENCIA
ARTIFICIAL
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2. Identificacion y categorizacion de los riesgos:

Se han identificado y categorizado los riesgos que establece la normativa de Solvencia Il en grandes grupos
y segun la naturaleza del riesgo: suscripcion y provisiones técnicas, riesgos de mercado, liquidez,
operacional, gestion de activos y pasivos; y ademds considerado otros riesgos como el estratégico, el
organizativo, el reputacional, etc., adicionales a los establecidos en la formula estdndar. Se han identificado
los procesos de transferencia del riesgo en la Mutua (reaseguro) y externalizacion de actividades
significativas.

Se han identificado también los procesos mas significativos de la Entidad que pueden verse afectados por
dichos riesgos, asi como las actividades de control clave dentro de esos procesos, e identificado los duefios
o responsables de dichos controles a lo largo de toda la organizacion, seglin el modelo de las tres lineas de
defensa establecido, evidenciando dicho trabajo en matrices de riesgos y controles en la herramienta
corporativa de control interno, y que deben ser actualizados periddicamente por las distintas lineas de
defensa.

3. Medicion de los riesgos/Valoracion:

El riesgo operacional del sistema de control interno se identifica en MMT como la pérdida derivada de la
inadecuacion o la disfuncion de procesos internos, del personal o de los sistemas, o de sucesos externos. Se
define como aquel riesgo que puede provocar pérdidas economicas directas o indirectas ocasionados por
procesos internos inadecuados, fallos tecnologicos, errores humanos o a consecuencia de ciertos sucesos
externos.

La medicion del riesgo operacional es realizada por el responsable de control interno, debiendo dar una
seguridad razonable a la Comision de Auditoria, y por ende al Consejo de Administracion de que se han
valorado adecuadamente los riesgos operacionales mas significativos a los que se pudiera encontrar
expuesta la Entidad e identificado las actividades de control claves existentes para su mitigacion.

A tal efecto se han identificado los riesgos mas significativos y han sido valorados por el responsable de
control interno en términos cualitativos de probabilidad de ocurrencia e impacto, dando por resultado una
clasificacion de los riesgos tedrica o inherente (muy bajo, bajo, medio, alto, grave) que se representa en el
mapa de riesgo inherente.

La monitorizacion y valoracion del responsable de control interno de la adecuada ejecucion por las areas
de las actividades de control clave asociadas a cada riesgo, y su evidencia a través de la herramienta de
control interno corporativo, permite obtener el mapa de riesgos residual.

Esta medicion del riesgo operacional en forma de mapas de riesgo, tanto inherente como residual, es
presentada semestralmente a nivel global segin la naturaleza de riesgos que establece la normativa
Solvencia II, de manera que permite conocer al Consejo de Administracion si el nivel de riesgo existente
se mantiene a un nivel aceptable.

La Mutua, como es obligatorio realiza ademas de la descrita medicion cualitativa de los riesgos a través de
mapas de riesgo, la medicion cuantitativa de los riesgos que asume y los requerimientos de capital que éstos
implican, a través de los siguientes procesos:

e Estimacion de los requisitos de capital para cada uno de los modulos y sub-modulos de riesgos
en base a los célculos establecidos en el Reglamento Delegado. Dicho proceso se detalla en el
apartado “E. GESTION DE CAPITAL” de este informe.
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e A través del proceso ORSA, en el que se calculan las necesidades de capital que

implican los riesgos y sus proyecciones en el periodo de 3 afios, y acorde al plan de negocio
de la Mutua. Dicho proceso y su metodologia se detalla en el apartado “B.3.2 ~ Evaluacion interna de
los riesgos”.

En ambos procesos la Mutua compara los resultados obtenidos con los fondos propios, asegurandose que
en todo momento se garantiza la solvencia de la Entidad y de los asegurados, objetivos maximos de la
nueva normativa, y del Consejo de Administracion.

4. Gestion y control del riesgo:

El Consejo de Administracion ha aprobado anualmente unos indicadores clave de riesgo, que constituyen
el apetito de riesgo, y que ademas revisan el cumplimiento del plan estratégico y los objetivos econdmicos
y financieros anualmente. Se han fijado unos limites de riesgo que no desean superarse y unos intervalos
de tolerancia que puedan alertar de una gestion que no permita alcanzar los objetivos marcados.

Con base en este sistema de gestion de riesgos, se fija o marca el apetito de riesgo de la Mutua en funcion
de indicadores clave de gestion de dichos riesgos, que expresan para cada uno de ellos, el apetito de riesgo
en términos cuantitativos, representados por el importe deseado para cada indicador (apetito); y, en relacion
con el mismo, se definen los limites de riesgo asumibles por la entidad (limites de tolerancia), de manera
que, por comparacion entre el apetito, o sea, el importe deseado del indicador, y el valor que éste tenga en
cada momento, se obtiene el perfil de riesgo de la entidad, visto desde esta perspectiva de gestion operativa
de los riesgos. Asi, mediante sistema de indicadores se monitoriza la gestion y el control de los riesgos mas
significativos se permite la toma de decisiones con base en la informacion obtenida.

En el ejercicio 2024 se han establecido una serie de indicadores (denominado Nivel I), que cubren entre
otros, todos y cada uno de los riesgos clave que determina Solvencia Il como obligatorios en el sistema de
gestion de riesgos: suscripcion, reservas, riesgo de inversiones, operacional, reaseguro, etc.

En el seno del equipo de direccion se han fijado, ademas, al inicio de cada ejercicio unos cuadros de mando
o parametros de referencia, alineados con el plan estratégico y comercial anual, que permiten hacer
seguimiento de la gestion de la entidad y la consecucion de los objetivos estratégicos.

5. Monitorizacion, vigilancia y seguimiento

La funcion de gestion de riesgos se encarga de monitorizar trimestralmente el cumplimiento del apetito de
riesgo, y en caso contrario, de verificar que se llevan a cabo planes de accion que permitan alinear y
mantener la gestion dentro de los limites establecidos y aprobados por el Consejo de Administracion.

A su vez, informa trimestralmente a la Comision de Auditoria y al Consejo de Administracion de la
situacion de riesgo que ha soportado la Entidad en cada trimestre, y la compara con el limite de riesgo y los
limites de tolerancia de los indicadores aprobados al efecto por el Consejo de Administracion.

Los objetivos de control que se monitorizan segun la naturaleza del riesgo se describen a continuacion:
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INDICADORES APETITO DE RIESGO 2025 APROBADOS POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

AREAS
RIESGO A MITIGAR OBJETO DE CONTROL RESPONSABLES
GESTION RIESGO
Garantizar un ratio de Solvencia adecuado y suficiente.
RIESGO ESTRATEGICO- NIVEL |, . . . .
SOLVENCIA Fondos propios sobre SCR (Capital requerido) FINANCIERO/TECNICO
*Fondos propios sobre necesidades de solvencia
RIESGO ESTRATEGICO: | Control del cumplimiento del plan estratégico en el ejercicio
CONSECUCION DE OBIETIVOS | en curso, a través del analisis de las principales magnitudes | COMITE DE
ECONOMICOS Y EFICIENCIA DE|de la cuenta de resultados: crecimiento en primas, DIRECCION
PROCESOS siniestralidad, anulaciones, gastos, etc.
N TECNICO/
Control rentabilidad por canales COMERCIAL
RIESGO SUSCRIPCION y RESERVAS Control caida. refencién cartera TECNICO/
- COMERCIAL
Control diversificacion/ concentracion suscripcion TECNICO
Control‘ d.e la suficiencia de la provision y gestion adecuada SINIESTROS
de los siniestros
Control diversificacion/ concentracion riesgo transferido | REASEGURO
RIESGO REASEGURO/ CONTRAPARTE C ™ r Tdad 7 o1
ontrol riesgo crédito calidad y solvencia de la contraparte | o ASEGURO

adecuada

Asegurarse que el nivel de riesgo residual de los controles

TODAS LAS AREAS/

RIESGO OPERACIONAL clave no supera el l.1rr.11te m.a’rcado al riesgo operacional por CONTROL INTERNO

el Consejo de Administracion

Y en particular y de manera especifica para el nivel de
RIESGO INFORMACION FINANCIERA | riesgo residual de los controles clave identificados en el | FINANCIERO/
(Efectividad controles) sistema de control interno de la informaciéon financiera | CONTROL INTERNO

(denominado SCIIF)

Control rentabilidad de las inversiones FINANCIERO
RIESGO  INVERSIONES/ GESTION Control adecuada gestion de los activos fisicos FINANCIERO
ACTIVOS

Control cumplimiento de las bases de la politica de

inversiones  (prudencia, idoneidad, diversificacion, | INANCIERO

concentracion, etc.)

Control del efectivo (bancos, cajas) FINANCIERO
RIESGO LIQUIDEZ

Control liquidez y duracién de las inversiones FINANCIERO
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6. Informacion y comunicacion: Reporte

La entidad tiene normalizados los procesos de reporte, de manera que las areas operativas reportan a la 2°
Linea: gestion de riesgos, control interno y cumplimiento normativo, bajo unos parametros definidos y con
una periodicidad adecuada (trimestral).

Las funciones clave que controlan los riesgos: gestion de riesgos y control interno, reportan trimestralmente
a la Comision de Auditoria. La funcidén actuarial reporta a la Direcciéon General y al Consejo de
Administracion. La funcion de cumplimiento reporta directamente al Consejo de Administracion
anualmente a través de los Informes obligatorios establecidos.

La informacion relevante sobre riesgos y el cumplimiento de objetivos, es capturada, procesada y
comunicada a los 6rganos de gobierno de la Entidad a través de una serie de informes.

La funcién de auditoria interna reporta a la Comision de Auditoria trimestralmente, y por lo tanto al Consejo
de Administracion, y anualmente también a través del informe anual de actividades.

A continuacion, se expone el ejemplo grafico de lo descrito anteriormente y establecido en la Mutua para
dar cumplimiento a lo exigido en el funcionamiento del sistema de gestion de riesgos.
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B.3.2 Evaluacion Interna de los Riesgos

La Mutua lleva a cabo el proceso de calculo de la evaluacion interna de los riesgos y de las necesidades
globales de Solvencia, como parte de su sistema de gestion de riesgos.

Existe una politica especifica aprobada por el Consejo de Administracion que define los roles y
responsabilidades, la metodologia seguida, y los flujos de informacion y reporte de los resultados a las
personas involucradas en la toma de decisiones, en la gestion y el control de los riesgos.

Los principios metodolégicos seguidos en el calculo del proceso y obtencion de las necesidades de
solvencia son los siguientes:

e Politica de Orsa. Definicion del proceso y su gobierno.

e Plan de negocio-Estrategia

e Autoevaluacion de riesgos

e Visidn prospectiva: Horizonte temporal. Escenarios y proyecciones
e Posicion Solvencia y necesidades globales

e Decision de gestion

e Registro y documentacion

¢ Informe anual aprobado por el Consejo de Administracion

La determinacién de las necesidades globales de solvencia se ha llevado a cabo mediante la proyeccion de
la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo de un periodo de planificacion de tres afios, partiendo de la
cuenta correspondiente al Gltimo ejercicio cerrado, e incorporando, a efectos de proyeccion las conclusiones
del ejercicio de planificacion efectuado por la Mutua a todos los niveles de su organizaciéon. Con base en
esta informacion, se han calculado también los fondos propios necesarios para hacer frente al peor de los
escenarios posibles y con el nivel de confianza elegido. En este calculo de fondos propios se halla implicito
el efecto de la mitigacion de los riesgos a través del reaseguro, ya que las magnitudes que integran la cuenta
de pérdidas y ganancias que son objeto de proyeccion son netas de reaseguro.

Este planteamiento se basa en la nocion de que la cuenta de resultados recoge el efecto de todos los riesgos
a que la Entidad se halla expuesta, y no sélo de los que intervienen en el calculo del CSO. Asi se tienen en
consideracion otros riesgos, como el reputacional, que tendria pleno reflejo en la cuenta de resultados.

La proyeccion efectuada se basa en la gestion de los riesgos a los que se halla expuesta la Mutua, y siguiendo
las politicas escritas aprobadas por el Consejo de Administracion.
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Las principales magnitudes o variables consideradas a efectos del presente ejercicio, y por lineas de
negocio, han sido las siguientes:

1. El crecimiento de primas: se trata de una hipétesis de evolucion esperada de las primas
emitidas y de las primas imputadas netas de reaseguro.

2. Los ingresos de las inversiones: en este epigrafe se recogen los ingresos del inmovilizado
y las inversiones netas de gastos financieros con relacion a las primas imputadas netas de reaseguro.

3. Otros Ingresos, y otros gastos técnicos y no técnicos con relacion a las primas imputadas
netas de reaseguro.

4. La siniestralidad neta de reaseguro, que incluye la variacion de provisiones y sin considerar
los gastos de prestaciones, con relacion a las primas imputadas netas de reaseguro.

S. Los gastos de adquisicion, con relacion a las primas imputadas netas de reaseguro.

6. Resto de gastos diferentes a los de adquisicion, con relacion a las primas imputadas netas
de reaseguro.

7. El CSO anual que se considera como variable especifica en el calculo.

Esta proyeccion contiene un nivel de desagregacion por lineas de negocio, ramos, modalidades o productos,
siendo consistente con la gestion de la Mutua y las acciones durante el periodo de planificacion en relacion
a dicha gestion.

Los resultados del proceso de calculo del ORSA son comunicados al Consejo de Administracion, quien,
atendiendo a los mismos, establece las estrategias a desarrollar, que llevara a cabo la Direccion General y
su equipo directivo.

Esta proyeccion contiene un nivel de desagregacion por lineas de negocio, ramos, modalidades o productos,
siendo consistente con la gestion de la Mutua y las acciones durante el periodo de planificacion con relacién
a dicha gestion.

Los resultados del proceso de calculo del ORSA son comunicados al Consejo de Administracion, quien,
atendiendo a los mismos, establece las estrategias a desarrollar, que llevara a cabo la Direccion General y
su equipo directivo.

La funcion actuarial revisa la suficiencia de las provisiones técnicas para el periodo de analisis establecido,
e informa de los resultados a la Comision de Auditoria y también al Consejo de Administracion.

De los calculos e informes efectuados se deja registro y documentacién en el seno de la Entidad,
permitiendo evidenciar la trazabilidad de los calculos, asi como la supervision y custodia de los datos e
informes.

Aplicando las hipétesis y metodologia que se han descrito anteriormente, los resultados obtenidos en 2024
mostraban que existia superavit de fondos propios sobre las necesidades globales de solvencia para el
horizonte temporal considerado 2024-26, lo que evidenciaria el cumplimiento con caracter continuo de los
requisitos reglamentarios de capital de Solvencia II.
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B.3.3 Principio de Prudencia

En el ejercicio 2025 se ha seguido dando continuidad al uso de la herramienta corporativa de control interno,
asi como los flujos de reporte de informacion del responsable de control a la Direccion General y a la
Comision de Auditoria aprobados en la Politica de control interno aprobada por el Consejo de
Administracion.

Esta herramienta de control interno permite el registro de todos los procesos clave de la entidad, sus riesgos
asociados y los controles asignados a cada duefio de control para su mitigacion, generando un sistema de
alertas y un repositorio de evidencias de ejecucion.

En funcion del nivel de realizacion de las actividades de control en tiempo y forma y sus valores
previamente asignados, la herramienta genera una serie de informes y outputs, cuyo resultado se presenta
en el mapa de riesgos residual de la entidad.

El andlisis e informes que se realizan por la funcion de control interno a nivel global de la entidad son
realizados también de manera mas especifica para aquellos riesgos y controles que estan directamente
relacionados con el Sistema de Control Interno de la Informacion Financiera (SCIIF). Supone un detalle
especifico dentro de los informes trimestrales realizados. Por tal motivo la herramienta de control interno
tiene claramente identificados los controles clave que mitigan riesgos del sistema de control interno de la
informacidn financiera. Esta identificacion permite su seleccion, generacion de outputs y valoracion de
manera especifica.

El responsable de control interno monitoriza, evalia y analiza la evidencia de ejecucion de los controles
clave de la herramienta y los outputs generados en la misma. Durante el 2025 ha presentado a la Comision
de Auditoria un informe SCIIF cada trimestre y un informe semestral del riesgo operativo, en los que se
identificaban estos puntos principalmente:

e Resultado de las actividades de control efectuadas, actividades de control pendientes, retrasadas o
ejecutadas incorrectamente.

o Las debilidades significativas de control interno y las propuestas de accion frente a las mismas.

e Nivel de Riesgo inherente y residual segiin mapa de riesgos de la entidad y por cada una de las
tipologias de riesgo

¢ Nivel de cumplimiento de los controles del Sistema de Control Interno de la Informacién Financiera
(SCIIF).

e Propuestas de mejora.

La Mutua, en materia de reporte de informacion financiera y de solvencia (Pilar III) ha establecido una
estructura y organizacion que permite que la remision de la informacion a los organismos supervisores se
realice de una forma correcta garantizando una informacidn fiable, comprensible y comparable.

La estructura desarrollada permite el seguimiento del proceso desde las fuentes de origen de los datos
(informacidn contable), su extraccion, transformacion para el calculo de las necesidades cuantitativas
exigidas en el Pilar I mediante férmula estandar, asi como la elaboracion del activo, pasivos y fondos
propios a efectos de solvencia con el objetivo de determinar la posicion de solvencia de la Entidad.
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Este sistema debe garantizar que la informacion remitida debe asegurar una trazabilidad y calidad de los
datos basada en la comprobacion de los atributos de: adecuacion, integridad, uniformidad en el tiempo,
oportunidad, relevancia, totalidad, trazabilidad y clasificacion de la informacion financiera.

La Direccion General, apoyada principalmente en la Direccion Financiera- Contable, establece la funcion
de Control Financiero, que se encarga del control de la elaboracion y remision de la informacion financiera
a los organismos supervisores.

La Mutua dispone ademas de procedimientos de verificacion de cumplimiento normativo controlados €stos
ultimos por la funcion de cumplimiento normativo explicada en el apartado siguiente.

B.4 FUNCION DE CUMPLIMIENTO NORMATIVO

La Mutua da continuidad al funcionamiento de la funcién de cumplimiento normativo, regulada por la
politica aprobada por el Consejo de Administracion, y que tiene como finalidades principales:

1. Desarrollar los procedimientos de control necesarios para evitar riesgos por sanciones
legales, pérdidas econdmicas o reputacionales por incumplimientos regulatorios: normativa,
codigos internos o requerimientos administrativos que resulten aplicables.

2. Asesorar al 6rgano de administracion acerca de las disposiciones normativas, y evaluar el
impacto de cualquier modificacion del entorno legal.

La politica de cumplimiento normativo sera revisada cuantas veces sea necesario por cambios significativos
en su contenido, o de personal asignado en su organigrama, asi como valorada y en caso de que asi proceda,
ser aprobada, al menos una vez al afio por el Consejo de Administracion. Dichos cambios seran a propuesta
del responsable de la funcion al propio Consejo de Administracion.

Es una funcion unipersonal y reporta de manera periddica y directamente al Consejo de Administracion, en
relacidn con las funciones asignadas.

La funcién de verificacion del cumplimiento comprendera el asesoramiento al 6rgano de administracion,
direccion o supervision acerca del cumplimiento de las disposiciones legales, reglamentarias y
administrativas adoptadas de conformidad con la Directiva. Comportara, asimismo, la evaluacioén de las
posibles repercusiones de cualquier modificacion del entorno legal en las operaciones de la Entidad y la
determinacién y evaluacion del riesgo de cumplimiento. Bajo el paraguas del control de la funcion de
cumplimiento se encuentran también la revision en materia de proteccion de datos de caracter personal, y
formar parte del 6rgano colegiado del <<Responsable del Sistema>> que impone el articulo 8 de la ley
2/2023 de 20 de febrero, reguladora de la proteccion de las personas que informen sobre infracciones
normativas y de lucha contra la corrupcion.

Con el fin de dar asesoramiento al Consejo de Administracion, acerca del cumplimiento de las disposiciones
legales, reglamentarias y administrativas, la funcion de cumplimiento, durante el 2025, ha desarrollado las
siguientes acciones:

e Ha revisado con las direcciones de area el mapa normativo aprobado y lo ha ajustado a las nuevas
exigencias legales del 2025, que afectan a cada direccion tanto en materia especifica de la actividad
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de seguros y de la proteccion de los asegurados, como en particular por la naturaleza de la gestion
de cada area en particular: social-laboral, tecnologia, proteccion de datos, fiscal-tributaria,
administrativa, penal, civil, normativa corporativa de gobierno corporativo, etc.

Ha revisado el sistema de alertas de nuevas normativas y modificacién de normas de dicho mapa
normativo, con el fin de que en todo momento la Entidad esté actualizada y al dia de las exigencias
normativas.

Ha verificado junto con las areas operativas procedimientos normalizados de reporte y
autoevaluacion de cumplimiento de las normas en los procesos operativos de la Entidad.

Ha llevado a cabo el proceso de evaluacion de los controles puestos en marcha por las direcciones
de area operativas para dar cumplimiento a las normas.

Ha actualizado el plan de prevencion de delitos de la Entidad aprobado por el Consejo de
Administracion, asi como también ha revisado y supervisado los procedimientos de control que se
establecen como medidas de prevencion, a lo largo de la organizacion.

Ha verificado el plan de prevencion y neutralizacion de infracciones de la normativa de distribucion
de seguros de la Entidad aprobado por el Consejo de Administracion, asi como también ha revisado
y supervisado los procedimientos de control que se establecen como medidas de prevencion, a lo
largo de la organizacion.

Ha implementado el Canal ético: que sustituye al anterior Canal de denuncias, dando asi
cumplimiento a lo establecido en la Ley 2/2023, de 20 de febrero, reguladora de la proteccion de
las personas que informen sobre infracciones normativas y de lucha contra la corrupcion. Ademas,
desde dicho Canal se podra informar de las infracciones que pudieran corresponder a la
responsabilidad penal de las personas juridicas y de las infracciones de la normativa sobre
distribucién de seguros.

Ha presentado ante el Consejo de Administracion el correspondiente informe anual de la Funcién
de Cumplimiento Normativo.

Ha presentado ante el Consejo de Administracion las modificaciones de las Politicas que han sido
propuestas por cada responsable y ha publicado y comunicado a la Entidad los cambios aprobados.
Ha recibido las memorias de quejas y reclamaciones del Defensor del Asegurado y del Servicio de
Atencion al Cliente y ha verificado el cumplimiento de la normativa y propuesto las mejoras
correspondientes.

Ha revisado los contratos con proveedores que pudieran conllevar actividad externalizada y ha
realizado las gestiones necesarias para que cumplan con los requisitos legales necesarios para su
posterior comunicacion a la Direccion General de Seguros.

Ha revisado la documentacion precontractual y contractual de las diferentes poélizas de la entidad
para adaptarlas a la legislacion vigente.

Ha realizado la evaluacion de riesgos indicando el nivel de los mismos en cada tipologia que
corresponde a su Funcion.

Ha dado soporte a las Areas de la entidad ante las cuestiones legales que han surgido.
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B.5 FUNCION DE AUDITORIA INTERNA

La Funcién de Auditoria Interna constituye la 3* linea de defensa en el modelo establecido por la Mutua.
Durante 2025 esta funcién ha sido externalizada con BDO auditores S.L.P en los términos y condiciones
establecidos por la normativa vigente en materia de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades
aseguradoras y reaseguradoras y por la politica de externalizaciones aprobada por el consejo de
administracion de la Mutua. Es una funcion que depende jerarquicamente de la Comision de Auditoria a
quien reporta periodicamente sobre los resultados y el seguimiento del plan anual aprobado. Esta
dependencia jerarquica directa del Consejo de Administracion, a través de la comision especializada,
garantiza la independencia de las areas auditadas.

La auditoria Interna tiene como tarea principal la de supervisar el sistema de gobierno y sus componentes,
el sistema de gestion de riesgos, el sistema de control interno y el funcionamiento de las funciones clave.

El alcance de la supervision que debe realizar y el detalle de los trabajos a cubrir en cada ejercicio, se
aprueban por la Comision de Auditoria, a través del plan anual, siendo ratificado por el Consejo de
Administracion.

Los resultados de los trabajos de auditoria asignados se presentan a la Comision de Auditoria de manera
periodica, y se establecen recomendaciones de mejora a las areas auditadas. De igual manera se reporta a
la Comisién de Auditoria del seguimiento de las recomendaciones realizadas en ejercicios anteriores en
materia de gobierno, gestion y control interno.

El Consejo de Administracion de la Mutua, aprueba o ratifica si no existen cambios anualmente, la politica
de la funcion de auditoria, en la que se recogen los principios bajo los que debe desarrollarse la profesion
de auditoria interna, basados en el marco Internacional para la practica y el codigo ético del Instituto Global
de Auditores Internos: independencia, objetividad, confidencialidad, cuidado profesional, etc.

Es una funcién independiente de las areas operativas, y del resto de funciones clave. Tiene establecidos
mecanismos internos que aseguran la independencia de la funcion clave de auditoria con respecto a las
areas auditadas, y a los miembros del Consejo de Administracion.

A nivel metodologico se sigue el marco de supervision recogido en el Marco internacional para la practica
profesional de la auditoria interna, y de manera especifica, los principios de revision de auditoria interna en
entidades aseguradoras, recogidos en los documentos de posicionamiento elaborados por el Instituto de
auditores internos en materia de Solvencia II.

B.6 FUNCION ACTUARIAL

La funcién actuarial también es una funcién unipersonal. Durante 2024, el Consejo de Administracion
decidio externalizar la funcion actuarial en IDEAS S.A y nombrando responsable de la funcién
externalizada al Director Técnico de la Entidad, regulando el desarrollo de las funciones a través de politicas
internas.

El Consejo de Administracion ha aprobado la politica que determina las obligaciones y alcance de control
de la funcion actuarial conforme a lo establecido en el Real Decreto 1060/2015, de 20 de noviembre, de
Ordenacion, Supervision y Solvencia de las Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras en su articulo 47:
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Las entidades aseguradoras y reaseguradoras contaran con una funcion actuarial efectiva que se encargara
de:

a) Coordinar el célculo de las provisiones técnicas.

b) Cerciorarse de la adecuacion de las metodologias y los modelos subyacentes utilizados, asi como
de las hipotesis empleadas en el calculo de las provisiones técnicas.

¢) Evaluar la suficiencia y la calidad de los datos utilizados en el calculo de las provisiones técnicas.
d) Cotejar el célculo de las mejores estimaciones con la experiencia anterior.

e) Informar al érgano de administracion sobre la fiabilidad y adecuacioén del célculo de las
provisiones técnicas.

f) Supervisar el calculo de las provisiones técnicas en los supuestos en que, por no disponerse de
datos suficientes y de calidad adecuada, se utilicen aproximaciones, incluidos enfoques caso por
caso, en relacion con el calculo de la mejor estimacion de las provisiones técnicas.

g) Pronunciarse sobre la politica general de suscripcion.
h) Pronunciarse sobre la adecuacion de los acuerdos de reaseguro.

i) Contribuir a la aplicacion efectiva del sistema de gestion de riesgos, en particular, en lo que
respecta a la modelizacion del riesgo en que se basa el calculo de los requerimientos de capital, y
la evaluacion interna de riesgos y solvencia.

La funcion actuarial emite, al menos con caracter anual, informes al Consejo de Administracion,
informando y pronunciandose acerca de la suscripcion, de los diferentes acuerdos de reaseguro, y la
suficiencia de las provisiones técnicas para dar cumplimiento a los requerimientos encomendados a esta
funcion clave.

B.7. EXTERNALIZACION

Acorde a las exigencias de la normativa Solvencia I, el Consejo de Administracion de MMT Seguros ha
elaborado la politica de externalizacion, en la que quedan recogidos los siguientes puntos:

e Criterio y directrices para determinar si una funcién o actividad es critica o importante.

¢ Incidencia de la externalizacion en las actividades de la empresa.

e Establecimiento de los sistemas de informacion y seguimiento que deberan instrumentarse.

o Criterios de seleccion del proveedor, y evaluacion de su desempefio y resultados.

e Detalles que deben incluirse en el contrato suscrito con el proveedor del servicio de la funcion
externalizada.

¢ Planes de contingencia empresarial de las funciones externalizadas.

Durante 2024, el Consejo de Administracion decidio externalizar la funcién actuarial en IDEAS S.A'y
nombrando responsable de la funcién externalizada al Director Técnico de la Entidad, regulando el
desarrollo de las funciones a través de politicas internas.
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Asimismo, con anterioridad a 2024, se consideran actividades significativas externalizadas las siguientes:

e Gestiony tramitacion de siniestros derivados de la utilizacion de garantias de asistencia en el Hogar
otorgadas por MMT Seguros a sus mutualistas.

e Tramitacion de los siniestros por la defensa de las infracciones de multas y asistencia juridica
telefonica y gestion documental de los asegurados de MMT Seguro, asi como de la tramitacion de
los siniestros por pérdidas pecuniarias.

e Gestion y tramitacion de los siniestros de asistencia de viaje de las polizas comercializadas

o Gestion y tramitacion de los siniestros de decesos de las pdlizas comercializadas

e Gestion documental y custodia externa del archivo de MMT Seguros

e Gestion de Servicios de Administracion de Seguros de Asistencia Sanitaria y la prestacion de
servicios médicos

Todos los proveedores de actividades significativas externalizadas se encuentran ubicados en el territorio
espafiol. Se ha asignado personal propio de la Mutua, a nivel interno, que se encarga de controlar y
supervisar la labor realizada por el proveedor externo del servicio, y que se han fijado unos estandares
minimos de servicio que puedan ser medidos.

Se ha revisado que los términos de contratacion de dichas actividades significativas cumplen los términos
contractuales que establece el supervisor y la normativa en materia de externalizacion, recogidos en la
propia politica de externalizacion.

En 2025, el Consejo de Administracion decidié externalizar la funcién de auditoria interna en BDO
Auditores, S.L.P y nombrando responsable de la funcion externalizada al Responsable de Control Interno
de la Entidad, regulando el desarrollo de las funciones a través de politicas internas.
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C. PERFIL DE RIESGO

Las entidades aseguradoras deben determinar su perfil de riesgos, de tal manera que permita medir el
cambio esperado en el valor de la sociedad ante variaciones inesperadas en el valor de los factores clave,
esto es, variables economicas, financieras y actuariales que afectan al sector asegurador. Las caidas que se
pueden producir en el valor de la Entidad ante situaciones adversas o criticas por cambios inesperados en
los factores de riesgos determinan los requerimientos de capital que los reguladores exigen a las entidades
financieras y aseguradoras para poder continuar su actividad. Estas entidades deberan disponer de fondos
propios admisibles para poder hacer frente a los requerimientos de capital estimados mediante modelos
estadisticos de valoracidn del riesgo en situaciones adversas.

Los riesgos a los que se encuentra expuesta MMT Seguro, clasificados en linea con las categorias de riesgo
establecidas en la normativa de Solvencia Il, son los siguientes:

Riesgo de Suscripcion

Riesgo de Mercado

Riesgo de Crédito/Contraparte
Riesgo de Liquidez

Riesgo Operacional

Riesgo Reputacional y Estratégico
Riesgo de Incumplimiento Normativo

Nk b=

A lo largo de este apartado se presenta informacion, tanto cuantitativa como cualitativa, de cada una de
dichas categorias.

En los siguientes cuadros se muestran cuales son las proporciones de capital de cada uno de los riesgos sin
tener en cuenta el efecto de la diversificacion de la formula estdndar respecto del total del CSO, para los
egjercicios 2025 y 2024. A 31 de diciembre de 2025 el CSO asciende a 33.099,19 miles de euros, casi un
8% mas que en 2024, cuando dicho importe ascendia a 32.721,09 miles de euros. Se detalla también el
efecto de diversificaciéon entre riesgos y conviene destacar que la Mutua no contempla por prudencia
valorativa el ajuste por la capacidad de absorcion de pérdidas de los impuestos diferidos:

Ejercicio 2025

COMPOSICION CSO 2025 Importe

CSO SUSCRIPCION 21.068,66 49,81%
CSO MERCADO 15.302,53 36,18%
CSO CONTRAPARTE 3.944,77 9,33%
Efecto Diversificacion (9.201,45)

CSO OPERACIONAL 1.984,68 4,69%
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Suma de riesgos (sin diversificar) 42.300,65
Ajuste absorcion de pérdidas por impuestos diferidos

TOTAL CSO 33.099,19 100,00%
Miles de euros

Ejercicio 2024

COMPOSICION CSO 2024 Importe

CSO SUSCRIPCION 20.287,03 51,87%
CSO MERCADO 12.759,32 32,62%
CSO CONTRAPARTE 4.232,22 10,82%
Efecto Diversificacion (8.389,83)

CSO OPERACIONAL 1.832,35 4,69%
Suma de riesgos (sin diversificar) 39.110,92

Ajuste absorcion de pérdidas por impuestos diferidos

TOTAL CSO 30.721,09 100,00%
Miles de euros

COMPOSICION CSO

M Aumento M Disminucién Total
3,94 40,32
15,30
| -
-9,20

€SO SUSCRIPCION CSO MERCADO €SO CONTRAPARTE SUMA DE RIESGOS ~ DIVERSIFICACION ~ CSO OPERACIONAL AJ.IMP. DIFERIDODS TOTALCSO

C.1 RIESGO DE SUSCRIPCION

La Directiva 2009/138/CE define el riesgo de suscripcion de no vida como “el riesgo de pérdida o de
modificacion adversa del valor de los compromisos contraidos en virtud de los seguros, debido a la
inadecuacion de las hipétesis de tarificacion y constitucion de las provisiones”.

Naturalmente, este riesgo en una entidad aseguradora se corresponde con el riesgo derivado de la
suscripcion de contratos de seguro, tanto por la siniestralidad que de ellos se derive, como por los procesos
seguidos en el ejercicio de la actividad.
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Y no solo el riesgo puede venir derivado de errores internos. También existen factores externos no
anticipados que pueden dar lugar a desviaciones: catastrofes o desastres naturales, cambios climaticos,
ciclos de negocio, inflacion, cambios legales, etc.

La Mutua considera que no existe una concentracion de riesgo significativa a la que esté expuesta mas alla
de la propia especializacion en el ramo de Autos, que concentra la practica totalidad del negocio.

El primer control establecido para la gestion del riesgo de suscripcidon es preventivo y se refiere a la
existencia de politicas y normas de suscripcion de riesgos y los procedimientos que facilitan su
implementacion.

Adicionalmente, para mitigar los efectos del riesgo de suscripcion, MMT Seguros establece el reaseguro
como sistema de proteccion y, en consecuencia, se fijan los controles y seguimientos necesarios para
asegurar su eficacia en base a una adecuada estructura, capacidad y retencion.

La valoracioén del riesgo de suscripcion de no vida tiene en cuenta, fundamentalmente, el riesgo de primas
(tarificacion) y el riesgo de reservas, el riesgo de caida de cartera y el riesgo catastrofico, los cudles
exponemos a continuacion.

C.1.1 Riesgo de primas y reservas
C.1.1.1 Riesgo de primas o tarificacion

Este riesgo deriva de la posibilidad de que las primas no sean suficientes para atender la siniestralidad de
masa, la siniestralidad extrema o los gastos.

Es el riesgo que se refiere a la variabilidad en cuanto a la cadencia de siniestralidad, frecuencia o gravedad
de los eventos asegurados. También se refiere a la volatilidad de los gastos que se generan tanto en pdlizas
nuevas o renovadas como en polizas en vigor.

Desviaciones desfavorables en las premisas que estiman la siniestralidad y los gastos llevarian a la
insuficiencia de las primas.

C.1.1.2 Riesgo de reservas

El riesgo de reservas esté relacionado con la incertidumbre en el desarrollo de la siniestralidad hasta su
completa liquidacion. El riesgo deriva de la posibilidad de insuficiencia de las provisiones técnicas para
hacer frente a las obligaciones finales de la entidad aseguradora frente al tomador del seguro o terceros
perjudicados.

La evaluacion de este riesgo estd estrechamente relacionada con el calculo y estimacion de las provisiones
técnicas para aproximar el valor ultimo esperado de la siniestralidad: metodologias de proyeccion, calidad
de los datos, hipotesis, informacion de mercado, etc.

C.1.2. Riesgo de caida de cartera

38



En el caso de las entidades de no vida, el impacto de este riesgo no es elevado. Mide el riesgo de caida de
cartera a través del shock sobre el capital con un estrés del 40% sobre las primas futuras, las cuales se
refieren a los dos meses comprometidos posteriores al cierre del ejercicio.

C.1.3. Riesgo catastrofico

El riesgo de catastrofe es el riesgo de pérdidas o de cambios adversos en el valor de los pasivos debido a
una situacion inesperada relacionada con un evento extremo o excepcional.

En el caso espafiol la existencia del Consorcio de Compensacion de Seguros hace que este riesgo esté
mitigado y s6lo asociado a eventos no consorciables.

Ademads, en su mayor parte estos eventos extremos estan reasegurados, transfiriéndose este riesgo a un
riesgo de contraparte que pudiera acontecer con los reaseguradores.

Seguidamente se presentan los cuadros resumen de los submoddulos que determinan el capital de solvencia
para el modulo de suscripcion a cierre de los dos tltimos ejercicios, ponderados sin tener en cuenta el efecto
diversificacion:

Ejercicio 2025

CSO SUSCRIPCION 2025 Importe %
CSO primas y reservas 20.547,12 90,96%
CSO caida 248,50 1,10%
CSO catastréfico 1.793,52 7,94%
Suma de riesgos (sin diversificar) 22.589,14

Efecto diversificacion 1.520,48

TOTAL CSO Suscripcién 21.068,66 100,00%
Miles de euros

Ejercicio 2024

CSO SUSCRIPCION 2025 Importe

CSO primas y reservas 19.764,05 91,36%
CSO caida 75,24 0,35%
CSO catastréfico 1.793,52 8,29%
Suma de riesgos (sin diversificar) 21.632,81

Efecto diversificacion (1.345,78)

TOTAL CSO Suscripcion 20.287,03 100,00%
Miles de euros
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COMPOSICION CSO SUSCRIPCION

B Aumento M Disminucién Total
20,55 0,25 S e —— 21,07
-1,52
CSO primas y reservas CSO caida CSO Catastréfico Suma de riesgos Diversificacién CSO SUSCRIPCION

El principal riesgo al que esta expuesta la Mutua en materia de suscripcion es el desarrollo del propio
negocio en lo que a riesgo de primas y reservas se refiere.

Como control, periédicamente se monitorizan un conjunto de indicadores al objeto de detectar posibles
insuficiencias, carencias u oportunidades de negocio que apoyen decisiones dirigidas a mantener un
crecimiento sostenible y rentable.

Algunos de ellos ademas conforman la objetivacion del apetito de riesgo de la Mutua. Su seguimiento
permite establecer acciones correctoras si se desvian de los marcados en plan estratégico o escapan a los
intervalos de apetito de riesgo establecidos.

El hecho de ser basicamente una entidad mono ramo implica que existan diversas medidas para controlar y
mitigar el riesgo de suscripcion:

—Existe una Politica de Suscripcion documentada y comunicada:

Los principios generales de la suscripcion vienen marcados por el apetito de riesgo: riesgos asegurables y
no asegurables, asi como las cautelas en riesgos de mayor propension a la siniestralidad.

Las normas de suscripcion y contratacion estan implantadas informaticamente y el negocio que excede de
los limites aceptables deben ser aprobados explicitamente.

Se produce también un control del Fraude: verificacion previa de riesgos, documentacion, etc.
— Tarificacion:

o Se realiza tarificacion basada en la segmentacion y optima granularidad de los segmentos.

e Se emplean técnicas cuantitativas de analisis. Se busca la modelizacioén experta

e Se emplean técnicas de seleccion de riesgos a priori y a posteriori ademas de procedimientos de
saneamiento de cartera.

— Eventos extremos:

e Se gestionan buscando una mayor diversificacion geografica.
¢ Se mitigan con una adecuada transferencia de riesgos al Reaseguro.

— Provisiones Técnicas:
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e Se aplican metodologias y procedimientos actuarialmente adecuados,

e Se evalua las limitaciones y la calidad de los datos empleados.

e Se estudian y justifican los cambios sustanciales respecto a estimaciones previas
o Se realizan analisis de sensibilidad respecto a las hipotesis subyacentes.

C.2. RIESGO DE MERCADO

La definicion del riesgo de mercado es el riesgo de pérdida o de modificacion adversa de la situacion
financiera, resultante directa o indirectamente de fluctuaciones en el nivel y/o en la volatilidad de los precios
de mercado de los activos, pasivos e instrumentos financieros. El riesgo de mercado se puede desglosar en
funcién de la tipologia de elementos financieros afectos (renta fija, renta variable, inmuebles, depositos,
derivados, etc.) y/o de como sus precios o valores varian en funcidn de la evolucion de ciertos indicadores
o caracteristicas que influyen en el riesgo de cada tipologia (diferenciales de crédito, tipos de interés, tipos
de cambio de divisas, grado de concentracion, etc.).

En la formula estandar, el calculo del capital por riesgo de mercado se obtiene, a su vez, por la agregacion
de diferentes submodulos, siendo de aplicacion a la Mutua los siguientes:

e Riesgo de inmuebles: que mide la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los precios de
mercado de la propiedad inmobiliaria.

e Riesgo de renta variable: que mide la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los precios de
mercado de las acciones.

e Riesgo de tipo de interés: que mide la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los
instrumentos financieros frente a las variaciones en la estructura temporal de los tipos de interés
o la volatilidad de los tipos de interés.

e Riesgo de spread: que mide la sensibilidad del valor de los activos, los pasivos y los instrumentos
financieros frente a las variaciones en el nivel o la volatilidad de los diferenciales de crédito en
relacidn con la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo.

e Riesgo de concentracion: que mide riesgos adicionales a que esté expuesta el Grupo como
consecuencia, bien de una falta de diversificacion de la cartera de activos o bien de una importante
exposicion al riesgo de incumplimiento de un mismo emisor de valores o de un grupo de emisores
vinculados.
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El Departamento Financiero es responsable de establecer los controles e indicadores clave de riesgos,
adaptados a la propia politica, que son necesarios para realizar el seguimiento del perfil de los riesgos
asociados a las inversiones en funcion de la tolerancia al riesgo establecida.

El Consejo de Administracion de la Mutua ha nombrado, como comision delegada, la Comision de
Inversiones, la cual se retine periodicamente con el fin de analizar el devenir del mercado, marcar las lineas
bésicas de la politica de inversiones y tomar medidas correctivas si fueran necesarias.

La Comision de Inversiones, bajo criterios de diversiticacion, determina la estructura de la cartera y los
limites a mantener en cada tipo de activos.

Respecto al tipo de inversiones en las que la Mutua opera, durante el ejercicio 2025 se han tomado las
decisiones oportunas desde dicha Comision para dar continuidad a una politica prudente de inversiones
financieras, invirtiendo en activos de calificacion crediticia alta, primando los criterios de seguridad y
prudencia.

Adicionalmente, como medida complementaria de control, la entidad cuenta con el apoyo adicional de un
experto en asesoramiento financiero: Miralta Bank, entidad de reconocido prestigio del sector asegurador,
independiente y especializada en la medicion y control del riesgo de las inversiones financieras.

Durante el ejercicio 2025, al igual que en afios anteriores, Miralta Bank ha realizado los siguientes analisis
sobre la totalidad de la cartera:

e Calculo del riesgo de mercado de la cartera (VaR) de la Cartera utilizando para ello un nivel de
confianza del 99% y un horizonte temporal de un mes.

e Pruebas de stress testing con escenarios de subida de los tipos de interés de 100 pb (1%) y caida
del 30% de renta variable.

e Realizacion de pruebas de back testing al objeto de validar la bondad del calculo del VaR.

e Verificacion del cumplimiento de limites internos y reglamentarios

e Informes de liquidez.

o Informes de rating y cambios de rating

Los datos obtenidos se traducen en informes trimestrales que son reportados a la Comision de Inversiones.
El ultimo entregado a 31 de diciembre de 2025, al igual que en el resto de las evaluaciones, concluye que
los resultados han sido satisfactorios.

A continuacion se presentan los cuadros resumen de los submodulos que determinan el capital de solvencia
para el médulo de mercado a cierre de los dos tltimos ejercicios, ponderados sin tener en cuenta el efecto
diversificacion:

Ejercicio 2025

CSO MERCADO 2025 Importe %
CSO tipo de interés 2.096,43 10,56%
CSO spread 5.086,67 25,63%
CSO inmuebles 6.273,17 31,61%
CSO renta variable 5.793,33 29,19%
CSO concentracion 597,02 3,01%
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Suma de riesgos (sin diversificar) 19.846,62
Efecto diversificacion 4.544,09

TOTAL CSO Mercado 15.302,53 100,00%
Miles de euros

Ejercicio 2024

CSO MERCADO 2024 Importe

CSO tipo de interés 1.150,33 6,71%
CSO spread 3.459,77 20,17%
CSO inmuebles 5.607,44 32,69%
CSO renta variable 5.096,15 29,71%
CSO concentracion 1.838,70 10,72%
Suma de riesgos (sin diversificar) 17.152,38

Efecto diversificacion (4.393,06)

TOTAL CSO Mercado 12.759,32 100,00%
Miles de euros

COMPOSICION MERCADO

M Aumento M Disminucion Total
5,79 0,60 19,85
-4,54
s00 [ '
2,10 I
I
CSO tipo de interés  CSO riesgo crediticio CSO inmuebles CSO renta variable  CSO concentracién Suma de riesgos Diversificacion CSO MERCADO

C.2.1 Riesgo de Tipo de Interés

La composicion de la cartera de inversiones financieras de la Mutua se concentra mayoritariamente en la
renta fija, representando un 42,94% del total del activo del balance de solvencia al cierre del ejercicio. A
31.12.2024 representaba un 44,70%.
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La Mutua ha aumentado en mas de un 9% su volumen de inversiones, superando los 94 millones de euros
al cierre del ejercicio en el balance contable. Al cierre de 2025 la renta fija es el activo con el peso mas alto,
con un 61,68% del total de las inversiones y le sigue con 23,46% el efectivo y depositos, representando
entre ambas el 85,13% del total de las inversiones financieras.

El rating medio de la cartera es BBB y la duracién media de la cartera es de 3,79 afios.

Anualmente la Mutua calcula la carga de capital del riesgo de tipo de interés en base a los shocks de subida
y bajada establecidos en el Reglamento Delegado para el calculo del capital de solvencia obligatorio.

Los activos sujetos a este riesgo son los valores de renta fija que disponia la Mutua a 31.12.2025, se recogen
y detallan en el libro de inversiones. Los pasivos sujetos a este submodulo, esto es, las provisiones
calculadas afectos de solvencia (mejor estimacion tanto de primas como de prestaciones), se han obtenido
del pasivo del balance a efectos de Solvencia II.

Los efectos de las pruebas de estrés que la Entidad realiza anualmente sobre la valoracion de los activos
sujetos a tipos de interés se han calculado de la siguiente manera:

e Se realiza una valoracion de los bonos utilizando para ello la curva libre de riesgo proporcionada
por EIOPA.

e Una vez obtenida la valoracion, ésta se compara con el valor del mercado de dicho bono y se obtiene
por aproximacion el riesgo de crédito. Una vez obtenido el porcentaje del riesgo de crédito se
elimina dicho riesgo para cada uno de los flujos de cada bono mediante una limpieza de flujos.

e Se valoran los bonos mediante la curva libre de riesgo con los flujos modificados.

e Se realizan las pruebas de estrés actualizando los flujos con las curvas libres de riesgo modificadas
con el shock de subida y el shock de bajada. De esta manera, se obtiene la valoracion de los bonos
actualizados a la curva libre de riesgos, con la curva shock de aumento y con la curva shock de
disminucion. De forma analoga, se realiza el procedimiento de valoracion de los shocks de subida
y bajada para los pasivos.

Finalmente, se ha considerado el efecto neto sobre los activos y los pasivos de un aumento de la curva de
tipos, asi como el efecto neto por una disminucion de la curva de tipos de interés. El escenario de aumento
en la curva de tipos de interés es el que determina el CSO de tipo de interés.

La carga de capital por riesgo de interés a 31.12.2025 asciende a 2.096,43 miles de euros que representa un
10,56% de la carga de capital total del riesgo de mercado antes de los efectos de diversificacion. A
31.12.2024 la carga de capital por este submodulo ascendié a 1.150,33 miles de euros, que representaba un
6,71% de la carga de capital total del riesgo de mercado antes de los efectos de diversificacion. El aumento
va en linea con el mayor volumen de inversiones y de apetito al riesgo registrados en el 2025.

Los procedimientos de calculo utilizados vienen regulados en los articulos 165-167 del Reglamento
Delegado (U.E.). Las curvas de interés libres de riesgo empleadas (curva de tipos sin shock, curva de tipos
con shock de subida y curva de tipos con shock de bajada) son las publicadas por EIOPA a cierre del
gjercicio.

C.2.2 Riesgo de Spread
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En cuanto al riesgo de spread, la Mutua realiza inversiones en titulos de alta calificacion crediticia siendo
su desglose de los dos ultimos ejercicios el siguiente:

RATING 2025 2024
A 11.303,16 11.064,93
BBB 32.211,08 27.495,67
BB 14.667,58 16.411,49
B 586,92

58.181,83 55.559,01
Miles de euros

Anualmente se calcula la carga de capital de este riesgo en base a los procedimientos establecidos en el
Reglamento Delegado para el calculo del capital de solvencia obligatorio. Se aplican unos porcentajes de
carga de capital sobre el valor de mercado de cada uno de los activos sujetos a riesgos de crédito en funcion
de la calidad crediticia y la duracién corregida de cada uno de ellos.

La carga de capital por este riesgo a 31.12.2025 asciende a 5.086,67 miles de euros que representa un
25,43% de la carga de capital total del riesgo de mercado antes de los efectos de diversificacion. A
31.12.2024 el importe era de 3.459,77 miles de euros que representa un 20,17% de la carga de capital total
del riesgo de mercado antes de los efectos de diversificacion.

C.2.3 Riesgo de Inmuebles

La Mutua, a 31.12.2025, tiene parte de sus activos en inmuebles, representando un 17,11% del total del
activo a efectos de Solvencia II. A 31.12.2024 este porcentaje era de un 17,80%.

Para el calculo anual del capital de solvencia obligatorio la Entidad aplica un shock del 25% sobre del valor
de mercado de los inmuebles, de acuerdo con la normativa aplicable.

La carga de capital por el impacto de una disminucion del valor de los inmuebles del 25% asciende a
31.12.2025 a 6.273,17 miles de euros. Dicho impacto representa un 31,61% del total de carga de capital del
riesgo de mercado antes de la diversificacion siendo el riesgo de mercado mas significativo al que se
encuentra expuesto la Entidad. A 31.12.2024 la carga de capital por este concepto ascendia a 5.607,44 miles
de euros. Dicho impacto representaba un 32,69% del total de carga de capital del riesgo de mercado antes
de la diversificacion.

C.2.4. Riesgo de Renta Variable

MMT Seguros tiene, a 31.12.2025, parte de sus activos en renta variable y fondos de inversion
representando un 10,19% del total del activo a efectos de solvencia. A 31.12.2024 estos activos
representaban el 9,55% del total del activo a efectos de solvencia.

Para el célculo anual del capital de solvencia obligatorio se aplica un shock sobre del valor de mercado de
la renta variable, de acuerdo con la normativa aplicable.
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La carga de capital por el impacto de una disminucion del valor de la renta variable a 31.12.2025 asciende
a 5.793,33 miles de euros. Dicho impacto representa un 29,19% del total de carga de capital del riesgo de
mercado antes de los efectos de diversificacion. A 31.12.2024 la carga de capital por este concepto ascendia
a 5.096,15 miles de euros. Dicho impacto representaba un 29,71% del total de carga de capital del riesgo
de mercado antes de los efectos de diversificacion.

C.2.5 Riesgo de Concentracion

El riesgo de concentracion se analiza mediante la agrupacion por emisor de las inversiones financieras
realizadas y de los valores de mercado de cada uno de los inmuebles existentes en el activo del balance.

La Mutua determina anualmente la carga de capital que necesita para hacer frente a los riesgos derivados
de la concentracion de los activos. Los activos sujetos a este submaddulo: bonos, depdsitos, inmuebles, renta
variable y fondos de inversion a fecha 31.12.2025 se han obtenido del libro de inversiones.

Los procedimientos para evaluar los niveles de concentracion de los riesgos de mercado vienen
determinados por los requisitos establecidos en el Reglamento Delegado (U.E.) para el célculo de la carga
de capital. El procedimiento es el siguiente:

e Se establecen unos niveles de concentracion en funcidn del valor de cada exposicion sobre el total
de exposicion.

e Se determinan unos umbrales minimos en funcion de si se trata de inversiones financieras (variable
en funcién de la valoracion crediticia) o inmuebles (10%)

e Se calcula el exceso de exposicion de cada uno de los valores sobre el umbral minimo calculado
anteriormente.

e Para aquellas exposiciones con exceso se les aplica un shock que viene determinado en funcién de
las valoraciones crediticias para las inversiones financieras y de un 12% para los inmuebles.

A 31.12.2025 la carga de capital por este riesgo asciende a 597,02 miles de euros que representa un 3,01%
de la carga de capital total del riesgo de mercado antes de los efectos de diversificacion. A 31.12.2024 el
importe era de 1.838,70 miles de euros que representa un 10,72% de la carga de capital total del riesgo de
mercado antes de los efectos de diversificacion.

La Mutua considera razonable los niveles de concentracion actuales y mantiene unos indicadores que
delimitan la concentracion de sus activos.

C.3. RIESGO DE CONTRAPARTE

Es el riesgo de pérdidas derivadas del incumplimiento inesperado, o deterioro de la calidad crediticia, de
las contrapartes y los deudores de MMT Seguros cuyas posiciones no estan evaluadas bajo el riesgo de
Mercado.

El riesgo de contraparte se divide en 2 tipos bajo el Reglamento Delegado 2015/35, las exposiciones tipo 1
(que engloban los recuperables de reaseguro, cajas y asimilados, asi como exposiciones con compafiias de
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seguros o reaseguros), y las exposiciones tipo 2 (cuentas a cobrar, deudas con tomadores, deudas con
mediadores, etc.).

La menor carga de capital se corresponde con las exposiciones tipo 1, con un capital exigido de 1,85
millones de euros, mientras que las exposiciones tipo 2 suponen un consumo de capital mas elevado,
concretamente 2,36 millones de euros. Esto hace que, a 31 de diciembre de 2025, el importe del riesgo de
contraparte sea de 3.944,77 miles de euros representando un 9,33% del capital de solvencia obligatorio, una
vez tenido en cuenta el efecto diversificacion. A 31 de diciembre de 2024 el importe obtenido ha sido de
4.232,22 miles de euros representando un 10,82% del capital de solvencia obligatorio.

La Mutua realiza la mitigacion de este riesgo a través de las siguientes acciones:

o El disefio y aplicacion de diferentes politicas que regulan las posiciones expuestas al riesgo de
contraparte mediante procesos de vigilancia y control, estableciendo limites, criterios y requisitos
de admisidn para formalizar la negociacion contractual.

e Para el riesgo de contrapartida de las reaseguradoras, en el proceso de disefio del programa de
reaseguro se tiene en cuenta las caracteristicas y solvencia de cada una de las entidades,
considerando aquellas que ostentan la mejora calidad crediticia posible.

e Lossaldos de cuentas corrientes se mantienen en unos niveles minimos necesarios para hacer frente
a los compromisos y obligaciones a corto plazo. Respecto a los recibos pendientes, se establecen
procedimientos especificos de seguimiento y actuacion.

C.4. RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez viene definido como las pérdidas potenciales que se pueden producir como
consecuencia de la imposibilidad de la Mutua para hacer frente a sus obligaciones por falta de liquidez de
los activos, o incapacidad para obtener financiacion del mercado y/o por el mayor coste financiero de
acceder a nuevas vias de financiacion para hacer frente a sus obligaciones.

El riesgo de liquidez no forma parte de los riesgos de pilar I, por lo que no supone un consumo de capital.

La gestion del riesgo de liquidez de la Mutua tiene por objeto garantizar la disponibilidad de los recursos
necesarios para atender sus obligaciones y desarrollar su actividad con normalidad. De esta manera, durante
el ejercicio 2025 ha mantenido una elevada reserva de liquidez para hacer frente a sus obligaciones, basada
en dinero en efectivo en cuentas corrientes y en activos de liquidez inmediata, estableciéndose indicadores
especificos que velan por el mantenimiento de un nivel minimo en dicha reserva.

Dada la naturaleza de las actividades de la Mutua, orientada fundamentalmente al ramo de automovil, los
importes por beneficios esperados de las primas futuras no son significativos para tenerlos en consideracion
en este apartado.
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C.5. RIESGO OPERACIONAL

El riesgo operacional viene definido por las pérdidas en que puede incurrir la Mutua debido a deficiencias
o fallos de los procesos internos, recursos humanos o sistemas, o bien derivado de circunstancias externas.
Es un riesgo no asociado a productos ni a negocio, que se encuentra en los procesos y es generado
internamente (personas, sistemas, procesos) o externamente.

La gestion del riesgo operacional se focaliza en la identificacion, medicién/evaluacion, monitorizacion,
control, mitigacién y comunicacion de dicho riesgo y en el modelo organizativo de control y gestion en
base a las tres lineas de defensa descrito en el apartado “B. Sistema de Gobierno”.

El riesgo operacional es uno de los riesgos con menor impacto cuantitativo dentro del Capital de Solvencia
Obligatorio de la Entidad, con una carga de capital de 1,98 millones de euros al cierre de 2025. El calculo
se determina en base a los volumenes de primas devengadas y provisiones técnicas, de acuerdo con la
normativa aplicable. La evolucidn del riesgo operacional ha sido creciente con un aumento de la carga de
capital del 8,31% respecto al periodo 2024 (1.83 millones de euros).

C.6. OTROS RIESGOS SIGNIFICATIVOS

Otros riesgos significativos (sin carga de capital) a los que se expone la Mutua serian los siguientes:
C.6.1 Riesgo de Cumplimiento
El riesgo de cumplimiento se corresponde con la gestion de los siguientes riesgos:

e Riesgo de cumplimiento normativo: entendido como aquel debido al incumplimiento del marco
legal, las normas internas o los requerimientos de reguladores y supervisores.

¢ Riesgo de productos y proteccion al asegurado: es el ocasionado por practicas inadecuadas en las
relaciones entre la Mutua y sus asegurados.

e Riesgo reputacional: entendido como aquel producido por dafios en la percepcion de la Mutua por
parte sus asegurados, mutualistas, o cualquier otra parte interesada.

La Entidad tiene como objetivo principal a este respecto minimizar cualquier impacto econémico
regulatorio o reputacional. Para ello, nombr¢ la funcion de Cumplimiento normativo, como segunda linea
de defensa, que promueve la adhesion a las normas, los principios y valores de buena conducta, mediante
el establecimiento de estdndares, debatiendo, aconsejando e informando, en interés de los mutualistas y
asegurados. Dicha funcion se ha descrito en el apartado “B.4.1 Funcién de Cumplimiento Normativo”
anterior.

C.6.2. Riesgo Estratégico
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El riesgo estratégico se define como el impacto en los futuros resultados y fondos propios de la Mutua que
pudieran producirse de las decisiones adversas de negocios, la aplicacion indebida de las decisiones, o la
falta de capacidad de respuesta a los cambios del sector o ante un deterioro financiero de la Entidad.

Este riesgo es gestionado mediante el andlisis estratégico con el proposito de conseguir los objetivos
propuestos, asi como el analisis de la calidad de su ejecucion. Este andlisis estratégico se basa en la
proyeccion de resultados en un horizonte temporal de tres afios y su impacto en los fondos propios.

D. VALORACION A EFECTOS DE SOLVENCIA

Los importes de activos y pasivos a efectos de solvencia han sido registrados en base a los principios y
normas de valoracion contenidos en la Directiva 2009/138/CE del Parlamento europeo y del Consejo sobre
el acceso a la actividad de seguro y de reaseguro y su ejercicio (en adelante, Directiva de Solvencia II), y
el Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la comision de 10 de octubre de 2014 (en adelante, Reglamento
Delegado). En Espaiia se ha transpuesto mediante la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenacion, supervision
y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras (en adelante, LOSSEAR) y Real Decreto
1060/2015, de 20 de noviembre, de ordenacion, supervision y solvencia de las entidades aseguradoras y
reaseguradoras (ROSSEAR).

El articulo 9, apartado 4, del Reglamento Delegado (UE) 2015/35 de la Comision estableci6 los criterios
que deberan cumplirse si una empresa desea reconocer y valorar un activo o un pasivo en base al método
de valoracion que ésta utiliza en la elaboracion de sus estados financieros anuales.

Para el calculo de los activos y pasivos a efectos de solvencia, la Mutua ha utilizado métodos de valoracion
coherentes con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, de tal modo que, los activos seran valorados por
el importe por el que podrian ser intercambiados entre partes informadas e interesadas en realizar la
transaccion en condiciones de mercado mientras que los pasivos serdn valorados al importe por el cual
podrian ser transferidos entre partes informadas y dispuestas a realizar la transaccion en condiciones de
mercado.

Los activos y pasivos a efectos de solvencia de la Mutua a 31.12.2025 se desglosan en el Anexo “S.02.01”
de este informe.

En base a lo anterior, el balance contable del periodo considerado se utiliza como punto de partida para el
calculo del balance econémico. Se analizan las diferencias entre la normativa contable y la normativa de
solvencia (Capitulo II del Reglamento Delegado) y se establece una serie de diferencias de valoracion sobre
las partidas de activos y pasivos del cierre contable para la obtencion de la valoracion de los activos y los
pasivos a efectos de solvencia.

En los siguientes epigrafes se describe, para cada clase de activo y pasivo, las bases, métodos y principales
hipotesis utilizadas tanto para la valoracion a efectos de Solvencia Il como a efectos de los EEFF. En el
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caso de que existan diferencias significativas entre las bases, los métodos y las principales hipotesis de
valoracion de ambos balances, se proporcionara una explicacion cuantitativa y cualitativa de las mismas.

Los resultados de las valoraciones de los activos y pasivos de MMT Seguros a cierre del ejercicio 2025
bajo criterios de Solvencia Il y Contable (Estados Financieros) son los siguientes:

Ejercicio 2025

ACTIVO CONTABLE AJUSTES SOLVENCIA 11

Gastos de Adquisicion 4.372,53 (4.372,53)

Activos intangibles 67,60 (67,60)

Activos por impuesto diferido 696,19 2.007,45 2.703,64

Inmovilizado de uso propio 15.247,63 3.264,26 18.511,89

Inversiones 77.008,05 1.174,36 78.182,41

Inmuebles (distintos de uso propio) 3.866,44 1.174,36 5.040,79

Acciones 2.142,09 2.142,09
Acciones cotizadas 1.905,05 1.905,05
Acciones no cotizadas 237,03 237,03

Bonos 59.118,77 59.118.,77
Deuda Publica 3.783,18 3.783,18
Deuda Privada 55.335,59 55.335,59

Fondos de inversién 11.880,76 11.880.,76

Otras inversiones

Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 10.981,44 (8.295,98) 2.685,46

Provisiones técnicas de reaseguro cedido No vida 11.925,69 (634,91) 11.290,78

Provisiones técnicas de reaseguro cedido similares a Vida 583,83 583,83

Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 1.496,30 (1.366,39) 129,91

Deudas por operaciones de reaseguro

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 22.126,35 22.126,35

Participaciones en empresas del grupo

Otros activos 1.483,42 1.483,42

TOTAL ACTIVO 145.405,21 (7.707,52) 137.697,69
Miles de euros

PASIVO CONTABLE AJUSTES SOLVENCIA 1T
Total Provisiones Técnicas No Vida 70.563,42 (15.643,40) 54.920,02
Mejor Estimacion 70.563,42 (18.598,17) 51.965,25
Margen de riesgo 2.954,78 2.954,78
Provisiones técnicas similares a Vida 583,83 583,83
Depositos de reaseguro 2.561,71 2.561,71
Pasivos por impuesto diferido 2.974,54 3.343,60 6.318,14

50



Deudas por operaciones de seguro 285,48 285,48

Deudas por operaciones de reaseguro 150,85 150,85
Otras deudas 3.885,75 3.885,75
Resto de pasivos 857,91 857,91

TOTAL PASIVO 81.279,66 (11.715,96) 69.563,70

EXCESO DE ACTIVOS SOBRE PASIVOS 64.125,54 4.008,44 68.133,99
Miles de euros

Los resultados de las valoraciones de los activos y pasivos de MMT Seguros a cierre del ejercicio 2024
bajo criterios de Solvencia Il y Contable (Estados Financieros) son los siguientes:

Ejercicio 2024

ACTIVO CONTABLE AJUSTES SOLVENCIA 11

Gastos de Adquisicion 3.824,41 (3.824,41)

Activos intangibles 105,12 (105,12)

Activos por impuesto diferido 445,08 1.885,46 2.330,54

Inmovilizado de uso propio 14.693,42 2.277,58 16.971,01

Inversiones 73.056,14 1.031,63 74.087,77

Inmuebles (distintos de uso propio) 4.427,12 1.031,63 5.458,75

Acciones 2.094,71 2.094,71
Acciones cotizadas 1.793,66 1.793,66
Acciones no cotizadas 301,05 301,05

Bonos 56.288,94 56.288,94
Deuda Publica 2.740,88 2.740,88
Deuda Privada 53.548,07 53.548,07

Fondos de inversién 10.245,37 10.245,37

Otras inversiones

Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 11.226,09 (8.126,60) 3.099,49

Provisiones técnicas de reaseguro cedido No vida 9.155,70 (702,54) 8.453,16

Provisiones técnicas de reaseguro cedido similares a Vida 974,61 974,61

Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 1.451,97 (1.322,10) 129,87

Deudas por operaciones de reaseguro

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 18.986,23 18.986,23

Participaciones en empresas del grupo

Otros activos 973,65 973,65

TOTAL ACTIVO 133.917,80 (7.911,48) 126.006,32
Miles de euros

PASIVO CONTABLE AJUSTES SOLVENCIA 11
Total Provisiones Técnicas No Vida 63.518,43 (12.531,24) 50.987,19
Mejor Estimacion 63.518.,43 (15.441,00) 48.077,43
Margen de riesgo 2.909,76 2.909,76
Provisiones técnicas similares a Vida 974,61 974,61
Depésitos de reaseguro 2.292,27 2.292,27
Pasivos por impuesto diferido 2.908,28 2.325,38 5.233,67
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Deudas por operaciones de seguro 225,09 225,09

Deudas por operaciones de reaseguro 59,48 59,48
Otras deudas 2.979,53 2.979,53
Resto de pasivos 940,37 940,37

TOTAL PASIVO 72.923,46 (9.231,25) 63.692,21

EXCESO DE ACTIVOS SOBRE PASIVOS 60.994,34 1.319,77 62.314,10
Miles de euros

D.1 ACTIVOS

A continuacion, se describen para cada clase de activo las bases y metodologia de valoracion aplicables,
explicando las razones y motivos de las diferencias significativas entre la valoracion de Solvencia Il y la
valoracion contable de los Estados Financieros.

D.1.1 Gastos de adquisicion

A los efectos de Solvencia I, las comisiones anticipadas y otros gastos de adquisicion se valoran a cero
dado que son flujos integrados en la mejor estimacién de las provisiones técnicas. En los Estados
Financieros se recogen los costes de adquisicion asignados a ejercicios futuros por las comisiones
periodificadas de la cuenta 481.

D.1.2 Activos Intangibles

En Solvencia I, MMT Seguros valora los activos intangibles con un importe igual a cero, basandose en la
hipotesis de que éste no puede venderse aisladamente, tal y como indica el articulo 12.2 del Reglamento
Delegado 2015/35. Por su parte, en los Estados Financieros se refleja el coste de adquisicion neto de su
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro
reconocidas.

D.1.3 Activos por Impuesto Diferido

En los EEFF, los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha
del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Bajo Solvencia Il se
incluyen, ademas de los registrados en los Estados Financieros, toda diferencia negativa que exista entre
la valoracion de Solvencia Il y la Contable de los elementos del balance, aplicando el tipo impositivo
actual.

D.1.4 Inmovilizado de Uso Propio e Inversiones Inmobiliarias
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El importe en Solvencia Il corresponde con el valor de tasacion de los inmuebles, mientras que la
valoracion utilizada en la elaboracion de los Estados Financieros se corresponde con el coste de
adquisicion minorado por la correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

D.1.5 Inversiones Financieras

Los activos comprendidos en este capitulo se registran a valor de mercado (no hay diferencias con respecto
al balance contable). La Mutua valora estos activos por su precio de cotizacion obtenido del software
financiero "Bloomberg", método consistente con los criterios de valoracion establecidos en la normativa.
Para aquellos que no tienen precio de cotizacidon o no cotizan en mercados activos, la Entidad establece el
valor de mercado empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de transacciones recientes entre
partes interesadas y debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente iguales,
métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacion de precios de opciones
haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo menos posible en
consideraciones subjetivas de la Entidad.

El uso de estos modelos puede ser realizado directamente por la Mutua o bien por la contraparte que ejercid
de parte vendedora. En este sentido, y ateniéndose a lo establecido en la normativa vigente, se considera
como mercado activo aquél en el que se den simultaneamente las siguientes condiciones:

e Los bienes o servicios intercambiados son homogéneos.

e Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedores para un
determinado bien o servicio.

e Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el publico. Estos precios, ademas, han de
reflejar transacciones de mercado reales, actuales y producidas con regularidad.

D.1.6 Cuentas a Cobrar de Seguros e Intermediarios

En el balance contable, los créditos por operaciones de seguro directo se registran por el importe nominal
pendiente de cobro (al ser créditos con un vencimiento inferior a un afio) registrandose, en su caso, las
oportunas correcciones valorativas para los créditos de cobro dudoso.

A efectos de Solvencia 11, si bien se ha seguido el mismo criterio de valoracién que en los EEFF, el importe
difiere debido a que se han eliminado las primas devengadas no emitidas (primas no fraccionadas que se
emitiran en el futuro) y los recibos pendientes de cobro correspondientes a primas fraccionadas. La razén
es que dichos créditos estan considerados como flujo de entrada (cobros) en el célculo de la mejor
estimacion de las provisiones técnicas (véase apartado D.2.).

D.1.7 Provisiones Técnicas de Reaseguro Cedido

El importe de los recuperables de reaseguro tiene relacion directa positiva con el valor de las provisiones
técnicas. En este sentido, dado que la valoracion de las provisiones difiere entre los Estados Financieros
y Solvencia II, esta partida tendra una diferencia proporcional a esa diferencia. En este caso, como
Solvencia Il proporciona una valoracion de las provisiones técnicas sensiblemente inferior, cuyas causas
ahondaremos en el apartado siguiente, los recuperables de reaseguro también se ven disminuidos.
Ademas, a efectos de Solvencia Il se incluye un ajuste por posible impago de los reaseguradores que
contablemente no se realiza.
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D.1.8 Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

Esta integrado por la tesoreria depositada en la caja de la Mutua, los depositos bancarios a la vista y los
instrumentos financieros que son convertibles en efectivo y que en el momento de su adquisicién su
vencimiento no fuera superior a tres meses, siempre que no exista riesgo significativo de cambios de valor
y formen parte de la politica de gestion normal de la tesoreria de la Mutua.

No existen diferencias de valoracion, bajo ambos criterios se refleja el valor nominal.

D.1.9 Resto de Activos

En el epigrafe de Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros), a efectos de Solvencia Il, si bien se ha
seguido el mismo criterio de valoracion que en los EEFF, el importe difiere debido a que se han eliminado
los deudores por recobro de siniestros derivados del Convenio privado entre compaifiias de seguros para la
tramitacion y liquidacion de siniestros de autos (CICOS). La razén es que dichos créditos estan
considerados como flujo de entrada (cobros) en el calculo de la mejor estimacién de las provisiones técnicas
(véase apartado D.2.).

Por tltimo, en Otros activos se recogen principalmente las fianzas entregadas por arrendamientos
operativos y las partidas pendientes de aplicacion. En este caso la metodologia que se utiliza a efectos de
Solvencia Il también es la misma que a efectos contables, por lo que no se realiza ninglin ajuste de
valoracion.

A continuacion adjuntamos una tabla comparativa con las variaciones de los dos altimos ejercicios en lo
que al Activo del Balance Econdmico se refiere:

ACTIVO 2025 2024 VARIACION % Var
Gastos de Adquisicion
Activos intangibles

Activos por impuesto diferido 2.703,64 2.330,54 373,10 16,0%
Inmovilizado de uso propio 18.511,89 16.971,01 1.540,89 9,1%
Inversiones 78.182,41 74.087,77 4.094,63 5,5%
Inmuebles (distintos de uso propio) 5.040,79 5.458,75 (417,96) -7,7%
Acciones 2.142,09 2.094,71 47,38 2,3%
Acciones cotizadas 1.905,05 1.793,66 111,40 6,2%
Acciones no cotizadas 237,03 301,05 (64,02) -21,3%
Bonos 59.118,77 56.288,94 2.829.82 5,0%
Deuda Publica 3.783,18 2.740,88 1.042,30 38,0%
Deuda Privada 55.335,59 53.548,07 1.787,52 3,3%
Fondos de inversion 11.880,76 10.245,37 1.635,39 16.0%
Otras inversiones
Cuentas a cobrar de seguros e intermediarios 2.685,46 3.099,49 (414,04) -13,4%
Provisiones técnicas de reaseguro No vida 11.290,78 8.453,16 2.837,63 33,6%
Provisiones técnicas de reaseguro similares Vida 583,83 974,61 (390,78) -40,1%
Cuentas a cobrar (comerciales, no de seguros) 129,91 129,87 0,04 0,0%
Deudas por operaciones de reaseguro
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 22.126,35 18.986,23 3.140,12 16,5%
Participaciones en empresas del grupo
Otros activos 1.483,42 973,65 509,78 52,4%

TOTAL ACTIVO 137.697,69 126.006,32 11.691,37 9,3%
Miles de euros
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Analizando la variacion experimentada del valor de los activos bajo Solvencia 11, el total del activo al cierre
2025 supone un incremento del 9,3% respecto al ejercicio 2024.

El incremento experimentado se debe principalmente a las inversiones, tomando un peso relevante la
variacion de los Bonos (tanto de deuda privada como de deuda publica). Destaca también el efectivo y otros
activos liquidos equivalentes que aumenta en 3.140,12 miles de euros, asi como las provisiones técnicas
por reaseguro de No Vida que lo hacen en 2.837,63 miles de euros.

D.2 PROVISIONES TECNICAS

Bajo la normativa de Solvencia II, el importe de las Provisiones Técnicas se corresponde con el valor actual
que las empresas de seguros tendrian que pagar si transfirieran sus obligaciones de seguro de manera
inmediata a otra empresa de seguros o de reaseguros.

La cuantia se descompone en la Mejor Estimacion o Best Estimate (resultado de la media de los flujos de
caja futuros ponderados por su probabilidad, teniendo en cuenta el valor temporal del dinero y la pertinente
estructura de tipos de interés) y el Margen de Riesgo, que se calcula en base a la rentabilidad que exigiria
el comprador por el capital necesario a mantener de las obligaciones de seguro.

Las técnicas estadisticas y actuariales utilizadas exigen que la cartera de obligaciones por contratos de
seguro se segmente en grupos cuyo comportamiento de siniestralidad sea similar. Dentro de cada uno de
esos grupos de riesgo homogéneo se calcula una Mejor Estimacion individual, que se agrega para obtener
la Mejor Estimacion de cada linea de negocio de Solvencia Il y posteriormente la global de la Entidad.

Las lineas de negocio en las que opera la Mutua son las que a continuacion se indican:

e Seguros de automoviles — responsabilidad civil
e Seguro de incendio y otros dafios materiales

e Resto de seguros de automoviles

e Seguro de decesos

e Seguros de enfermedad

Es importante puntualizar que todo el proceso desarrollado a continuacion se referird a las lineas de negocio
de autos y al ramo multirriesgo de hogar. Respecto a los ramos de decesos y de enfermedad, dada su breve
historia, ademas de la inmaterialidad de las cifras, se ha tratado aplicando simplificaciones, siendo su
“mejor estimacion” de prestaciones la valoracion individual caso a caso.

El detalle de las provisiones técnicas efectos de solvencia a 31.12.2025 es el siguiente:

Ejercicio 2025
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Mejor Estimacion Mejor Estimacion ~ Margen de

Primas Siniestros riesgo Pr?ws‘lones
técnicas
Seguro de RC de vehiculos automoviles 10.292,43 26.095,65 2.166,66 38.554,74
Otro seguro de vehiculos automdviles 7.208,58 2.539,29 588,96 10.336,83
Seguro de incendio y otros dafios a los bienes 3.131,33 2.266,42 199,16 5.596.91

Seguro de enfermedad 431,53 431,53

TOTAL Provisiones Técnicas No Vida 20.632,35 RIRRYR.L) 54.920,02
Seguro de Decesos 583,83 583,83

TOTAL Provisiones Técnicas similares a Vida 583,83 583,83

Miles de euros

El detalle de las provisiones técnicas efectos de solvencia a 31.12.2024 es el siguiente:

Ejercicio 2024
Mejor Estimacion Mejor Estimacion Margen de TO.TfAL
. .. . Provisiones
Primas Siniestros riesgo Py
técnicas
Seguro de RC de vehiculos automoviles 10.763,29 23.771,26 2.043,96 36.578.,51
Otro seguro de vehiculos automdviles 7.794,73 2.618,00 748,38 11.161,10
Seguro de incendio y otros dafios a los bienes 2.106,28 1.023,87 117,43 3.247,57

Seguro de enfermedad 0,00
TOTAL Provisiones Técnicas No Vida 20.664,30 27.413,13 2.909,76 50.987,19

Seguro de Decesos

TOTAL Provisiones Técnicas similares a Vida

Miles de euros

Como podemos ver, el seguro de RC de automoviles es la linea de negocio con mayor importancia en las
provisiones con un importe de 38.554,74 miles de euros, esto es, un 69,46% del total de provisiones
técnicas. Si afiadimos las otras garantias del ramo de auto la suma seria de 48.891,58 miles de euros,
copando el 88,09% del global de la Mutua.

D.2.1 Mejor Estimacion de la Provision de Primas

Se trata de la provision para atender la siniestralidad atin no ocurrida por los compromisos ya asumidos en
la fecha de cierre, es decir, se corresponde con siniestros futuros cubiertos por las obligaciones de seguro
enmarcadas en los limites del contrato.

La mejor estimacion de primas se corresponde con el valor actual esperado de los flujos de caja futuros
asociados a los siniestros futuros cubiertos por las obligaciones de seguro y reaseguro que se enmarquen en
los limites del contrato. El célculo de la mejor estimacion de primas (también llamada BEL Primas) se ha
realizado para cada grupo de riesgo homogéneo utilizando informacion propia de la Entidad y especifica
cuya cartera se pretende valorar.
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El célculo de la mejor estimacion de primas utiliza métodos de proyeccion basados en la estimacion de
tasas de siniestralidad esperada y de gastos futuros asociados a:

e el periodo de exposicion pendiente de las polizas en vigor al cierre del ejercicio
e todas las obligaciones derivadas de las renovaciones tacitas de los dos meses siguientes a
la fecha de valoracion

Esta cantidad sera minorada por los flujos de caja entrantes esperados para dichos contratos, en nuestro
caso por las primas derivadas de las renovaciones tacitas de los 2 meses siguientes a la fecha de valoracion.
Las tasas de siniestralidad proyectadas se basan en la proyeccion de la informacion histérica. Para las
pdlizas en vigor a fecha de valoracion, se aplica la siniestralidad proyectada por la cobertura pendiente de
dichas polizas, mientras que, para los contratos de obligaciones futuras, se aplican esas ratios de pérdidas
proyectados a la totalidad de la prima esperada.

D.2.2 Mejor Estimacion de la Provision de Siniestros

Se trata de la provision para siniestros ya ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre del punto de
valoracion, se hayan declarado éstos o no.

Obtencidn y preparacion de datos

En funcion del tipo de dato que el departamento técnico utiliza como input para el calculo de las provisiones
técnicas de No Vida, existen varias fuentes de origen. La mayoria de los datos proceden principalmente del
Area Financiero-Contable y de los sistemas informaticos de la Mutua que explotan la informacion necesaria
de las bases de datos del Area de Siniestros.

Construccién de triangulos

A partir de las exportaciones desde esas bases de datos, se construyen los triangulos con informacion anual,
generando triangulos de pagos, de reservas y de incurridos de los altimos afios.

Se realizan cuadres para verificar que la informacion contenida en la base de datos corresponde con la
lectura de la base de datos de siniestros de la Mutua.

Mejor estimacion

Una vez obtenidos la informacion por afios de ocurrencia de los pagos, reservas e incurridos, los datos se
importan a una herramienta de céalculo de proveedor externo, de reconocido prestigio, de analisis de
provisiones técnicas.

Sobre el software de apoyo al analisis se realizan las proyecciones y se valoran los métodos e hipotesis para
el calculo de la mejor estimacion de las reservas.

Métodos actuariales

Se procede a realizar las estimaciones tanto por pagos como por incurridos.

En el célculo de la mejor estimacion de siniestros (también conocida como BEL Siniestros) se aplica un
modelo estadistico determinista (Chain Ladder). Este método para estimar los pagos futuros se basa en un
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factor multiplicativo Unico para cada afio de desarrollo, y que se obtiene de la experiencia anterior de
factores de desarrollo.

En funcion del patréon de pagos obtenido del analisis del triangulo de pagos se escogen los afios de desarrollo
a tener en cuenta en el andlisis. En base a lo anterior, y al conocimiento de los cambios realizados en la
evolucidn de la siniestralidad y de la gestion del area de siniestros se selecciona tanto los afios de desarrollo
como la metodologia mas adecuada de proyeccion.

Los cambios que afecten a cada linea de negocio analizada y que puedan tener un impacto en el desarrollo
de la siniestralidad, se tienen en cuenta mediante ajustes cuantitativos en los datos o en las selecciones de
las hipdtesis del analisis.

Backtesting

Otro control para asegurar un calculo correcto en las provisiones técnicas es la realizacion de una prueba
de backtesting. Con los resultados obtenidos se realiza un tridngulo por afio de ocurrencia de los importes
estimados desde la implementacion de Solvencia Il y se analiza su evolucion.

Estimacion de Cash-flow

Una vez comprobado que las proyecciones son correctas, y tras aplicar el patrén de pagos correspondiente
a las mismas, se obtienen los flujos de la diferencia entre el coste ultimo estimado y los pagos que se
descontaran aplicando la curva de tipos de interés libres de riesgo publicada por EIOPA sin aplicar ningun
ajuste por volatilidad ni casamiento para obtener asi la BEL.

Gastos internos de liquidacion de siniestros

Por tltimo, a esta estimacion hay que afadirle la mejor estimacion de los gastos internos de liquidacion de
siniestros (PGILS), la cual se obtiene por simplificacion.

Por todo ello, y tras realizar todos los calculos correspondientes, la BEL de prestaciones se compondra de
la suma de los flujos estimados y descontados explicados previamente, mas la cantidad de PGILS obtenida
tras aplicar la simplificacion.

D.2.3 Mejor Estimacion de Reaseguro Cedido

La mejor estimacion de reaseguro cedido se calcula a partir del importe de las prestaciones correspondientes
al reaseguro cedido para cada garantia del balance. Se aplica un patron de pagos para asi obtener los flujos
correspondientes a cada afio y después se descontaran aplicando la curva de tipos de interés libres de riesgo
publicada por EIOPA sin aplicar ninguin ajuste por volatilidad ni casamiento para obtener asi la BEL y sin
limitar la curva a cero ante tipos negativos.

En el Anexo S.19.01.01 a este informe se detallan los triangulos de pagos brutos no acumulados y mejor
estimacion bruta sin descontar de las provisiones para siniestros para el conjunto de ramos de No Vida de
la Mutua al cierre del ejercicio.
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D.2.4 Margen de Riesgo

El margen de riesgo conceptualmente equivale al coste de proveer una cantidad de fondos propios
admisibles igual al capital de solvencia obligatorio (CSO) necesario para respaldar los compromisos por
seguros en todo su periodo de vigencia y hasta su liquidacién definitiva. El tipo utilizado en la
determinacion del coste de suministrar este importe de fondos propios admisibles se denomina tasa de
coste del capital. MMT Seguros ha utilizado la tasa del 6% fijada por el Reglamento Delegado de la
Comision Europea 2015/35.

Existen diversas simplificaciones para el calculo del margen de riesgo. Durante el ejercicio 2025, el
método utilizado por la Mutua es el descrito en la metodologia 1 de la Directriz 62 y el Anexo Técnico IV
sobre la valoracion de las provisiones técnicas (EIOPA-BoS-14/166), aproximacion basada en los riesgos
de suscripcion, contraparte y operacional. Una vez calculada la cuantia total, se realiza la asignacion de
este margen para cada linea de negocio.

D.2.5 Diferencias de Valoracion

Existen notables diferencias de valoracion entre la metodologia a efectos de Solvencia Il y la aplicada en
la elaboracidn de los Estados Financieros. A continuacion se detallan los procedimientos de calculo a nivel
contable:

e Para la Provision de Primas: se calcula mediante imputacion temporal de la prima
devengada a prorrata de los dias por transcurrir desde la fecha de cierre del ejercicio actual
hasta el vencimiento del contrato al que se refiere la prima. En este caso, los flujos no se
actualizan a la curva libre de riesgo, por lo que no se refleja el valor actual.

e Para la Provision de Siniestros: se utiliza metodologia caso a caso para las lineas de
producto respecto a los siniestros pendientes de liquidacion. El calculo de los siniestros
pendientes de declaracion (IBNR) y la provision de gastos de liquidacion de siniestros
(PGILS) se realiza segun lo establecido en los articulos 41 y 42 del ROSSP. En este caso,
los flujos no se actualizan a la curva libre de riesgo, por lo que no se refleja el valor actual.

A diferencia de Solvencia I, en los Estados Financieros no se incluye ningtin margen de riesgo sobre las
provisiones técnicas.

Generalmente, las provisiones técnicas bajo Solvencia Il presentan un valor mas reducido con respecto a la
valoracion de los Estados Financieros, debido a diversas causas como: (i) la sobredotacion que suele existir
en la metodologia caso a caso para la provision de siniestros, (ii) Ia no inclusion de las primas futuras en la
provision de primas contable, o (iii) la no consideracion del negocio futuro en los Estados Financieros.

D.3 OTROS PASIVOS
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A continuacion, se describen para los pasivos distintos de las provisiones técnicas las bases y metodologia
de valoracion aplicables, explicando las razones y motivos de las diferencias significativas entre la
valoracion de Solvencia Il y la valoracion contable de los Estados Financieros.

D.3.1 Depositos de Reaseguro

En esta partida se incluyen los depositos recibidos por reaseguro cedido. Al tratarse de importes que se
reconocen y valoran del mismo modo tanto a efectos de Solvencia Il como a efectos contables, no se
identifican diferencias entre ambos balances para esta partida.

D.3.2 Pasivos por Impuesto Diferido

En los EEFF, los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha
del balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base
fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales. Bajo Solvencia Il se
incluyen, ademas de los registrados en los Estados Financieros, toda diferencia positiva que exista entre
la valoracion de Solvencia Il y la Contable de los elementos del balance, aplicando el tipo impositivo
actual.

D.3.3 Deudas por Operaciones de Seguro

Esta partida incluye importes adeudados a asegurados u otras aseguradoras, y vinculados a actividades
del seguro, pero que no son provisiones técnicas: importes a pagar a mediadores, comisiones sobre primas
devengadas no emitidas, deudas con otras aseguradoras, siniestros pendientes de pago, entre otras.

El valor a efectos de Solvencia Il es el mismo que en los EEFF, donde estan registrados por el importe
nominal pendiente de pago (al ser deudas con un vencimiento inferior a un afio), dado que se ha
considerado que éste es el que mejor refleja el valor razonable.

D.3.4 Deudas por Operaciones de Reaseguro

Esta partida incluye importes debidos a reaseguradoras (especialmente cuentas corrientes) distintos de
depositos, y vinculados a actividades de reaseguro. Incluye también los saldos deudores con
reaseguradoras relacionados con reclamaciones saldadas de asegurados o beneficiarios.

Se han valorado, tanto a efectos de Solvencia Il como en el balance contable, de la misma forma que las
"Deudas por operaciones de seguro".

D.3.5 Otros Pasivos

En el epigrafe de Otras deudas, la Entidad recoge principalmente los saldos pendientes de pago con las
Administraciones Publicas, remuneraciones pendientes de pago con el personal y facturas pendientes de
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pago de acreedores por prestacion de servicios. Todos ellos se valoran por el importe nominal pendiente
de pago, tanto en los EEFF como en Solvencia II.

Por ultimo, en Resto de pasivos se recogen principalmente provisiones distintas a las provisiones técnicas,
las cuales se han registrado por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion. En este caso la metodologia que se utiliza a efectos de
Solvencia Il también es la misma que a efectos contables, por lo que no se realiza ninglin ajuste de
valoracion.

A continuacion adjuntamos una tabla comparativa con las variaciones de los dos altimos ejercicios en lo
que al Pasivo del Balance Econoémico se refiere:

PASIVO VARIACION

Total Provisiones Técnicas No Vida 54.920,02 50.987,19 3.932,83 7,7%
Total provisiones técnicas No Vida

Mejor Estimacion 51.965,25 48.077,43 3.887.,82 8.1%
Margen de riesgo 2.954,78 2.909,76 45,01 1,5%
Provisiones técnicas similares a Vida 583,83 974,61 (390,78) -40,1%
Depositos de reaseguro 2.561,71 2.292,27 269,44 11,8%
Pasivos por impuesto diferido 6.318,14 5.233,67 1.084,47 20,7%
Deudas por operaciones de seguro 285,48 225,09 60,39 26,8%
Deudas por operaciones de reaseguro 150,85 59,48 91,37 153,6%
Otras deudas 3.885,75 2.979,53 906,22 30,4%
Resto de pasivos 857,91 940,37 (82,46) -8,8%

TOTAL PASIVO 69.563,70 63.692,21 5.871,49

EXCESO DE ACTIVOS SOBRE PASIVOS 68.133,99 62.314,10 5.819,88

Miles de euros

Analizando la variacion experimentada del valor de los pasivos bajo Solvencia Il, el total del pasivo al
cierre 2025 supone un incremento del 9,2% respecto al ejercicio 2024.

El incremento experimentado se debe principalmente a las provisiones técnicas, que aumentan por valor de
3.932,83 miles de euros con respecto al ejercicio anterior. Aunque en menor medida, también conviene
destacar las partidas de Otras deudas y de Pasivos por impuesto diferido que crecen por importe de 906,22
miles de euros y de 1.084,47 miles de euros, respectivamente.

Respecto al exceso de activos sobre pasivos, el incremento seria de un 9,3%, es decir, los fondos propios
de la Mutua se habrian ampliado en casi 6 millones de euros a los efectos de Solvencia I con respecto al
afio anterior. En el apartado “E. Gestion de Capital” que viene a continuacion profundizamos en el analisis
y composicion de estos fondos propios.
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E. GESTION DE CAPITAL

La gestion del capital es una pieza clave para garantizar unos niveles adecuados de solvencia y el
cumplimiento continuo de las exigencias regulatorias de recursos propios. En este apartado se describen los
Fondos Propios de MMT Seguros para el periodo de referencia 2025, el Capital de Solvencia Obligatorio
(CS0O) y el Capital Minimo Obligatorio (CMO).

E.1. FONDOS PROPIOS
E.1.1 Objetivos, Politicas y Procesos de la Gestion de los Fondos Propios

La Mutua tiene establecida una Politica de Gestion de Capital que marca las directrices y fija las bases que
garantiza que los fondos propios de la Entidad:

e Serigen por principios de calidad, seguridad y disponibilidad

e Cumplen las reglas establecidas de determinacion, clasificacion y admisibilidad de estos fondos
propios para cubrir las exigencias de capital obligatorias.

e QGarantiza que, frente a terceros y de forma continuada, son suficientes para cubrir los requisitos de
capital obligatorios, garantizando con ello, un nivel uniforme de proteccion a tomadores asegurados
y beneficiarios.

La Mutua considera un horizonte temporal a tres afios para la estimacion de los fondos propios, proyectando
el patrimonio neto del ejercicio en curso. Los fondos propios estimados para los afios siguientes el resultado
de agregar aquellos incrementos y disminuciones de fondos propios planificados a la fecha de este ejercicio,
asi como de afiadir o disminuir los beneficios o pérdidas futuros netos de impuestos.

Este criterio es el utilizado en el informe ORSA de evaluacion interna de riesgos y solvencia, siendo en
todo momento éstos suficientes para cubrir las necesidades globales de solvencia dentro del periodo de
planificacion de tres afios. Los datos de la planificacion para este informe se actualizan con los datos reales
al cierre de cada ejercicio.

E.1.2 Estructura de los Fondos Propios
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La composicion de los Fondos Propios al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, es la siguiente:

FONDOS PROPIOS 2025 2024 VARIACION % Var
Fondo Mutual 19.463,40  19.463,40 0,0%
Reserva de conciliacion 48.670,59  42.850,71 5.819,88 13,6%
TOTAL FFPP Basicos 68.133,99 62.314,10 5.819,88 9,3%

Fondos complementarios

TOTAL FFPP Disponibles y Admisibles 68.133,99 62.314,10 5.819,88

Miles de euros

El Fondo Mutual se corresponde con las aportaciones desembolsadas por los mutualistas a titulo de fondo
mutual, se encuentra totalmente desembolsado y no existe importe alguno pendiente de exigir o
desembolsar por los mutualistas

La Reserva de Conciliacion esta formada por el exceso de activos sobre los pasivos a efectos de solvencia
una vez deducido el Fondo Mutual.

Los Fondos Propios, por consiguiente, estan constituidos por la parte del excedente de los activos respecto
a los pasivos calculados a efectos de solvencia, o lo que es lo mismo, por la diferencia entre el patrimonio
neto del balance contable y los ajustes de valoracion procedentes de Solvencia I1.

Atendiendo a lo estipulado en el articulo 89 de la Directiva 2009/138/CE, la Entidad no posee ningtin
elemento de fondos propios que pudiera ser clasificado como complementarios.

A continuacion, se muestra la conciliacion del exceso de los activos respecto a los pasivos estimados a
partir del patrimonio neto contable correspondiente al cierre de los ejercicios 2025 y 2024. Los ajustes de
Solvencia Il incluidos se muestran netos de impuestos:

EXCESO DE ACTIVOS SOBRE PASIVOS 2025 2024 VARIACION % Var

Fondo Mutual 19.463,40 19.463,40 0,00 0,0%
Reservas 43.106,34 40.573,07 2.533,27 6,2%
Ajustes por cambio de valor 1.555,80 957,87 597,93 62.4%
TOTAL Patrimonio Neto 64.125,54 60.994,34 3.131,21 5,1%
Ajustes Activo (7.707,52) (7.911,48) 203,97 -2,6%
Ajustes Provisiones Técnicas 15.059,56 12.531,24 3.112,15 24.8%
Ajustes Pasivo (3.343,60) (3.299.99) (627.,44) 19,0%
TOTAL Ajustes Solvencia II 4.008,44 1.319,77 2.688,68 203,7%

TOTAL Exceso de activos sobre pasivos 68.133,99 62.314,11 5.819,88

Miles de euros

Para un mayor detalle de los ajustes ver el apartado “D. Valoracion a efectos de Solvencia” donde se
explican todos ellos.

E.1.3 Calidad y Admisibilidad de los Fondos Propios
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De acuerdo con lo previsto en la LOSSEAR, los elementos que componen los Fondos Propios se clasifican
en niveles (nivel 1, nivel 2 y nivel 3), en la medida que posean ciertas caracteristicas que determinen su
capacidad para la absorcion de pérdidas.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, el 100% del total de los Fondos Propios Disponibles y Admisibles de
la Entidad son Fondos Propios basicos de nivel 1, no restringidos. Los Fondos Propios clasificados como
nivel 1, tienen la maxima disponibilidad o pueden ser exigidos para absorber pérdidas.

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, la Mutua no posee Fondos Propios basicos clasificados como nivel
2y3.

En cuanto a la admisibilidad de los Fondos Propios, en el articulo 82 del Reglamento Delegado 2015/35 se
establecen los limites y requisitos de elegibilidad de los Fondos Propios para poder cubrir el Capital de
Solvencia Obligatorio (CSO) y el Capital Minimo Obligatorio (CMO) en funcién de los niveles de calidad.

Dado que la totalidad de los Fondos Propios de MMT Seguros pertenecen al nivel 1, éstos se pueden utilizar
integramente para cubrir el CSO y el CMO, obteniendo unos Fondos Propios admisibles para la cobertura
del Capital de Solvencia Obligatorio y el Capital Minimo Obligatorio de 67,4 millones de euros.

El Ratio de Solvencia de la Mutua en 2025, obtenido como el cociente entre los Fondos Propios admisibles
y el Capital de Solvencia Obligatorio es del 203,39%, reflejando una solida situacion de la Entidad,
mejorando la posicidn de solvencia con respecto al ejercicio anterior.

En cuanto al Ratio de Cobertura del Capital Minimo Obligatorio, calculado como el cociente entre los
Fondos Propios admisibles y el Capital Minimo Obligatorio, alcanza un valor del 813,54%, subiendo un
2,64% en comparacion con 2024.

CONCEPTO 2025 2024
Capital Minimo Obligatorio (CMO) 8.274,80 7.862,06
Capital de Solvencia Obligatorio (CSO) 33.099,19 30.721,09
Exceso de activos sobre pasivos 68.133,99 62.314,10
Ratio de solvencia sobre el CSO 205,85% 202,84%
Ratio de solvencia sobre el CMO 823,39% 792,59%

Miles de euros

SITUACION DE SOLVENCIA

Exceso de activos sobre pasivos
CSO

0 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000 60.000

2024 m2025

E.2. CAPITAL DE SOLVENCIA Y CAPITAL MiNIMO OBLIGATORIO
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E.2.1 Capital de Solvencia Obligatorio

El CSO refleja un nivel de fondos propios admisibles tal que permita a las empresas de seguros y de
reaseguros absorber pérdidas significativas y que ofrezca a los tomadores y beneficiarios de seguros una
garantia razonable de que se efectuaran los pagos al vencimiento.

La Mutua ha calculado el CSO mediante la formula estandar segun los procedimientos establecidos en el
reglamento delegado 2015/35 de la comision de 10 de octubre de 2014 por el que se completa la Directiva
2009/138/CE (Solvencia II).

La medida de riesgo adoptada para determinar el CSO en la formula estandar reflejada en la Directiva es el
Valor en Riesgo (en adelante, VaR) con un horizonte temporal de 1 afio. El VaR es una medida de riesgo
muy extendida en la practica actuarial y financiera debido a los sistemas regulatorios de Basilea en el sector
bancario y Solvencia Il en el sector asegurador. Esta medida de riesgo calcula el capital economico que ha
mantener la Mutua para limitar la probabilidad de ruina a un caso por cada 200 o, de forma alternativa, que
la Mutua esté en situacion, con una probabilidad del 99,5% como minimo, de cumplir sus obligaciones
frente a los tomadores y beneficiarios de seguros en los doce meses siguientes.

Se ha adoptado el enfoque modular de dicha férmula para evaluar en una primera fase la exposicion
individual a cada categoria de riesgo y proceder, en una segunda fase, a su agregacion teniendo en cuenta
los efectos de las posibles técnicas de reduccion del riesgo, asi como los efectos diversificacién producidos
debidos a la correlacion.

En un primer nivel los valores de los médulos de Mercado, Contraparte y Suscripcion se obtienen mediante
la operacion matematica suma-producto de cada submodulo, teniendo en cuenta las correlaciones existentes
entre ellos.

En un segundo nivel los valores del capital de solvencia obligatorio basico (en adelante, CSBO) se obtienen
mediante la agregacion de los modulos anteriores teniendo en cuenta el efecto diversificacion debido a las
correlaciones existentes entre ellos.

Finalmente, en un tercer nivel el CSO se determina mediante la agregacion del CSBO y el capital requerido
por el riesgo operacional deduciendo la capacidad de absorcién de los impuestos diferidos.

La capacidad de absorcion de pérdidas por ajustes diferidos viene regulada en el articulo 207 del
Reglamento Delegado y sera igual a la variacion en el valor de los impuestos diferidos que resultaria de
una pérdida instantdnea equivalente a la suma algebraica del CSBO y el capital requerido por riesgo
operacional. La Mutua ha considerado no efectuar, por prudencia, ajuste alguno en el ejercicio 2025.

A continuacion se presenta el detalle de la composicion del CSO de los dos ultimos ejercicios:

Ejercicio 2025

COMPOSICION CSO 2025 Importe %
CSO SUSCRIPCION 21.068,66 49.81%
CSO MERCADO 15.302,53 36,18%
CSO CONTRAPARTE 3.944,77 9,33%
Efecto Diversificacion (9.201,45)
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CSO OPERACIONAL 1.984,68 4,69%

Suma de riesgos (sin diversificar) 42.300,65
Ajuste absorcion de pérdidas por impuestos diferidos

TOTAL CSO 33.099,19 100,00%
Miles de euros

COMPOSICION CSO

M Aumento M Disminucién Total
3,94 40,32
15,30
|
-9,20

21,07

€SO SUSCRIPCION CSO MERCADO ~ CSO CONTRAPARTE SUMA DE RIESGOS ~ DIVERSIFICACION ~ CSO OPERACIONAL AJ.IMP. DIFERIDODS TOTAL CSO

Para un mayor detalle de las cifras y metodologia de célculo de cada uno de los modulos ver el apartado
“C. Perfil de Riesgo” donde se explican todos ellos.

E.2.2 Capital Minimo Obligatorio

El capital minimo obligatorio es aquel capital por debajo del cual las entidades aseguradoras no pueden
continuar realizando su actividad. La Mutua ha calculado dicho capital en base a lo regulado en los articulos
248-253 del Reglamento Delegado.

El CMO para el ramo de no vida es el resultado de la aplicacion de unos coeficientes definidos en la formula
estandar sobre provisiones netas del reaseguro y sobre las primas devengadas netas de reaseguro para cada
uno de los ramos del seguro.

Se establece un minimo calculado como el 25% del CSO y un maximo calculado como el 45% del CSO, y
teniendo en cuenta también que existe un minimo absoluto en funcidn de los ramos de seguro.

E.2.3 Uso del Submoédulo de Riesgo de Acciones basado en la Duracion en el Calculo del
Capital de Solvencia Obligatorio

Este submoddulo no es aplicado por la Mutua en el célculo del capital de solvencia obligatorio.

E.3.4 Diferencias entre la Formula Estindar y cualquier Modelo Interno Utilizado
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La Mutua no aplica ningiin modelo interno para el célculo del capital de solvencia obligatorio, aplicando
unicamente la férmula estandar segtin lo establecido en el Reglamento Delegado.

E.3.5 Incumplimiento del Capital Minimo Obligatorio y el Capital de Solvencia Obligatorio

No se ha producido durante el periodo de referencia ningin incumplimiento de los niveles de cobertura
exigidos tanto para el Capital de Solvencia Obligatorio como el Capital Minimo Obligatorio.

La Entidad realiza todos los afios una proyeccion a futuro de la situacion de solvencia para los proximos
tres afios, utilizando las hipétesis del Plan de Gestion de Capital y segtin lo descrito en el apartado “B.3.2
Autoevaluacion interna de los riesgos” para ver como puede verse afectado la ratio de solvencia.

Teniendo en cuenta los resultados de estas pruebas de resistencia y analisis de sensibilidades realizados, la
Entidad seguiria disponiendo de Fondos Propios admisibles para cumplir con el CMO y CSO y el ratio de
solvencia se mantendria en todo momento en valores aceptables sin poner en peligro la Solvencia de la
Entidad en ningiin momento.
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ACTIVO A EFECTOS DE SOLVENCIA A 31 DE DICIEMBRE DE 2025 MODELQ S.02.01

BALANCE (expresado en euros)

Clave de la entidad... CO084

Modelo SE.02.01

NOMERE... MUTUA MMT SEGUROS Pagina 1
Ejercicio 2025
ACTIVO Valor Solvencia IT | Valor contable m
coo1n ECO02)
Fondo de comercio w0010 0,00
Comisiones anticipadas y otros costes de adguisicion RO020 A7 RIR- BT
Inmovilizado intangible ®OO030 0,00 ET S0 14 0,00
Activos por impuesto diferido RO 2. 03640, 14 £O6. 186,22 2,00
Activos y derechos de reembuolso por retribuciones a largo plazo sl
personal #0058 .00 .00 .00
Inmovilizado material para uso propic AOOED 17.879 617,10 15 247 634,76 0,00
Inversiones [distintas de los actives gue se posean para contraios
"index-linked” y "unit-linked"} B B8s 31870 77008 051 35 3 )
Inmushles {sjenes & log destinados 8l s proga) E.E73.066,01 3.866.435 72 3,00
Participaciones 000 0,80 0,00
AcCiones 2142 OBF Of 3.142.087.10 0,00
Acciones - Coticadas 15905058 47 1.905.053 47 0,00
Acciones - no cotizadas 23703361 237 033 &3 0,00
Banos 58.118.768,36 55,118, 768,36 0,00
Deutls Pablica 3.783.175,58 1.783.175,55 0,00
Deuda privads 55,335 568,00/ 5. 315.588 01 0,00
dctivox financieros gotructursdos D00 D, 00 0,00
Thuleciodes de svos 0,00 0,00 0,00
Fondes de lwersion 11880 760,43 11 880 FED, 14 0,00
Diertvados 000 0,00 000
Diepdsitos distantos de os activos equivalentes al efetvn 2,054 637,90 0,00 0,00
Oitras irmversiones ROZ14 L] 0, (D 0,00
Activos poseidos para contratos “index-finked” ¥ “unit-finted™ RO220 0G0 100 10,001
Préstamos con y sin garantia hipobecaria EO230 000 13,00 gl
Antidpos sobre pdlizas [o2ad 00 B,00 0,00
A petsonas fescss RO250 000 0,80 8,00
Otros FO2ED 0,00 0,00 0,00
Importes recoperables del reaseguro ROz 11 B74.615.37 11995 E04.73 3,00
Seguros distintos del segurs de vida, y de salud similares a les Segus
distinton del Seguro de vids CLFTE] 11.250 760,50 11925 B34, 73
Seguros distintos del seguro de wida, excluldeos los de salud gO280 10059, 745,14 0,00
Sogurcs de walud similares 8 1os ssguros datntos del segurn de vds RO30A A1 554 74 0, 56
Sepurcs de wida, y de =alud ssmilanss & s de vids, exchuidos los de saiud v fog
Findex-linked” v "unit-linked” RO310 1 B34 60 0,00
Seguros de salud simiares & los seguros de vida RO3IG 000 0,00
Segunos de vida, exclhuedos |os de =alud v los "index-linked” v "unf-linked” RO350 S83.834,65 0.00
Seguros de vida "indas-linked™ ¥ "unit-linked” w"O344 e RLi] 0,00
Depbsitos constituides por reassguro aceptado AO3S AL (IR £.90
Creditos por operaciones de seguro directo y coasegura G360 3 GRS 455 26 LOSAT 430 83 .00
Creditos por operaciones de reaseguro ROET0 L] .00 0,00
Otros criditos RO380 129 G9iF. 11 1.496. 304 42 3,00
Acciones propias ROZ5D 030 000 g.00
Accionistas y mutualistas por desembolsos exigidos ai4ba 000 [ 60 .06
Efectiva y otros activos liguidos equivalentes Afl418 2007170819 2216 346.00 2,00
Otros activos, no consignados en obras partidas ai4a 1.403.423 47 1.483.423, 74 2,00
TOTAL ACTIVOD E01500 137,697 691,32 145,405 206, 02 0,00
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Clave de la entidad... CO084
HOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS

Modelo SE.02.01
Pagina 2
Ejercicio 2025

PASIVO Valor SolvendiaII | Valor contable A )
oiolo o020 ECOO02L
Provisiones bicnicas - seguros distintos del seguro de vida a0%510 54,920 071,00 B4 700.471,58 .00
Frovisiones técnicas - seguros distintos del seguro de vidas (Excluidos
low de enfermedad) ROSI0 C4.400 4RE 00 £5.200.421.58
PT cedouladas en su conjunto LE L] 0,00
Mejor estimacian (HE) RO%40 51 533. 71047
Margen de fisga {MR) ROSSA 2.954.775,82
Provisiones bécnicas - seguros de salud (similares a los seguros
distintos del segura de vida) ROSED 431.5354 74 0,00
PT calcudadas en su cofjunto RO%T 0,00
Meir estimacian {ME] ROSAED 431 534 71
Margen de resgo (HE) ROEGD 00
Frovisiones bécnicas - seguros de vida (excduidos "index-linked” ¥
"wnit-kinked™) aOsba ERY R34 &9 [, 100 0,00
Provisiones técnicas - seguros de salud (similares a los seguros de
vida] LT D gog
FT calcuiadas en su conjunto w0629 L
Mejor estimacian {ME) ROGAT ]
Margen de mesgo (MRE] ROG40 (IS
Provisiones pécnicas - seguros de vida {excduidos los de saiud v los
"index-linked™ y "unit-lnked™) "G50 SR1.B34 6D {ENEY]
PT eslculadas en tu comfunto ADGED 0,00
Mejor estimacian {ME) ROETO Q271 @34 68
Margen de resgo {MR) ROGED (i)
Provisiones tbenicas - “index-linked” v "unit-linked" oIS .00 3041 .00
PT calculadas en Su coniuito ROTH 0,
Major estimacidn {(ME) w0710
Margen de riesgo {MRE) ®O720
Dfras provisiones Beenicas w0700 [, 00
Fasivo contingente _7a4 0,0 1] 8,00
Otras provisiones no téonicas AU7E LG l7idaza D o.00
FProvizitn para pensiones y obligaciones similares ROPES [ 0,540 .00
Depositas recibidos por reaseguro cedido ROTT 255170539 2561 7pE.39 .00
Pasivos por impuesto diferidos RO7ED G118 1R 06 2974 535 82 L300
Derivados ROTED LG D00 L.00
Deudas con entidades de créditn BOE00 i o 0,00 .00
Deudas con enthiades de crédito nesidantes ERGAOL it 8,00
Deudas con antidades de crédito retidentes en @ retto de la zona éurs ERBAOT 000 .00
Dewdas don entidades de crédito redidents< en & nesto del munda ERGANI 0,0 0,00/
Pasivos financieros distintos de las dewdas con entidades de crédito P o .0 a7
Devdas fan entidades no da dréditn ERGEL (i, 0,00
Beudss con entidades no de crédito residentss ERGA12 0,00 0,00
Beudds con entidades no de crédito residentes en = resto de |a zonaeuro ERpHLa 0,40 0.00
Daudas con entidades de no crédito residentas &n el resto del mundo ERQEIA 0,00 8,00
Otros pasivos finendcens ERDQU3E .00 0,00
Deudas por operaciones de Seguro y coasegura RO JA5 AB2 TE| JAS5 AEDTH 0,00
Devudas por operaciones de reaseguro RO83 150 BS3 12 150.653:12 3,00
Otras deudas y partidas & pagar ahEsd 3. B85 750,27 0,00
FPasivos subordinados anata [ 0,00
Pasivos subordmados no induidos &n os fandos proplos basices AQEED 00| 0,00
Fasives subordinades induldos en los fondos propiss bésicos ROEHD o 8,00
Otros pasivos, no consignados en otras partidas ROBRG §e7 o1'% i L la]
TOTAL PAKIVO ELEL 6586370210 B1.273.667 54 0,00
CXCESO DE LOS ACTIVOS RESPLCTO A LOS PASIVOS a100d GE1313.8805,22 £4,125 544, I8 2,00
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PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO A 31 DE DICIEMBRE DE 2025

MODELO 8.05.01 (expresado en euros):

Clave de ia entidad.. CODB4
NOMBRE... MUTUA MMT SEGURDS

HModelo AS.05.01
Pagina 1
Ejercico 1025

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LTNEA DE NEGOCIO

Obiligaciones de Seguro y measeguro de no vida {?wqmrmmm

Segum on gastos | Sagum to protecodn de | Soguro oe accdemmes: mombﬂn:uddl
idicns - Ingresins laborzim vehileuios automénies
oo ooz Coa3n Coosn
Primas devengadas
Eaguro directo - brudo ROZED 2.933. 763, T4 0,09 0,00 A 3G0.984 82
AaEscgure OCEpIAGO proporcionad - Snuwo | mgi2g .00 0,04 0,00 0,00
AaacAguit aCEpEAco MO proponcinnanl - Bruto ROL3D
Hassegure oadido | Participacidn del raasaguens) REL40 3.036. 188 E5) 0,00 0,00 297836371
Imporin res frisinfeli] e OO0 0,05 LA ITIOILE]
Primas imputadas
Sogure direchn - broo ROZID 3938 TH5, T4 0,04 0, Ce 6305250 BY
Reassgurns dceptaco proporcionsd - Brumo BO3IZD 0,00 0,0 0,08 0,00
Ansspg e acoptaco no proporcional - Snato nn33a
Hasusguro medide [ Farticipacidn del neassguno) RO240 3.0, 164 69 0.0 0,00 2,234,971 &3
Imparie neto RO30D ST 601,05 o0 0,00 24, &TH. 279 0
Sintestralidad | Sinkestros incurrdos )
Seguand direren - ot ROZID L8 186,78 8,04 8,00 25189308 20
Faesgurn ACEpI00 proporciongd - Bna RO33O 0,00 0,04 0,0 0,00
Hessegurc aceptado ro propercional - Bosto #0330
Hmscegurn tedido [Famcipacidn dal masegura) RAZ4D 125435 10 0,00 0,00 L TL1ASE 61
Imgomrts refto RO430 AL AL 55 0,04 0,00 22.471.613 67
Warlacidn de otras provisicnes tbonicas
Seguro direchy - b AO4ED 00 0,04 0,00 0,00
ARssegure: JCEptio proparcionl - B nO4za 0,00 0,00 0,00 0,00
Haateguin aceptada no proporcionad - Basto AD43%
Aassegurn oadido [Fambopacdin dal neasegun) R R 0,00 B0 0,04 2,00
Imparte raTo RSt 0,00 0.0 0.0 0,00
Gastos tbonicos ROS50 £40.5089.19 0.04 0.00 £.250.51% 79
Gastos administratives
Sogurn direcho - Gruto ROELD 25880154 a1 6,00 L1918 7Y
Rersegum acentzdo no-proporoanal - B ROEZD .00 0,00 000 0,00
Feaseguro aceptado proporcionat - Bruto ROEZD
Féeasegurm cadicdn |FarBopacdn del rersegorn] -] 0.00 0,08 0,04 0.00
Impome neto ROFGO 252 501, 34 0,01 0,00 1.201,918,73
Gastos de gestion de mwversioncs
Sagurn directho - bruts ROZLD 0,09 0,00 LELETG, TE
FEmsegum soaptado proponcsanal - Bruto ROFZ0 a,0d 0,00 0,00
Beasegurn acegtade no proponconal - Broo EI730
Ressaguro cecadn {Farmicoacion del re o) ROF40 (LR Lx] 0, 8,08 0,00
Impors et ROBGD A5 455 BY 0,0 0,00 162. 576 16
Gastos do gestidn da sindestros
Saguro dimmcto ~ bruto ROELD 00 0,0 [ER ) 1415258 A1
Araseguro acaptado proporoonal - Brutg ROEI0 ] 0.03 0.00 0,00
Reaseguro aoepiado no proparcanal - Bruin RAB3G
Reasegomn cededn {Farticpactn del reasegurs) mOE40 o000 0,0l 0,00
Imporis neto ROSGA .00 0,00 0L 1.41%.
Gastos do sdgulsichon
Seguro direchy - Gruts ROFLT 0. 343 30 0,08} 0,00 2702346 63
Rensegurn abepfado proporoenal - Bruts RS20 0,00 0,00 0,00 0,00
Reasegum ateptsdo no proporconyd - Brso BOG30
Reasegurn cedido {Farticpacdn del reasegurs) ROSAD 0,00 00 0,00 0,0
Importe nets Rigoa 208,341 20 0,00 0,00 2, 762 346,63
Gastos penerales
Saguro direcho - bruto ALEED 245684 4 1,041 0,00 688,522 &
Rezsegars acoptade proporcional - Snito s Lrria] 0,00 0.0 0, 0,00
Reasegurn ateptado no proponcional - Brao R1030
Rezsegors cadedo {Farticpacon dal resseguro Bigsn L.o0 .08 000 0.0
Imposte-neto R1toD 249,904 04 0.0 000 E88.527 6k
Otros gastos/ingreses témioos RiiD
Total gastes R1300
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Clave de la entidad... CDOB4
ROMBRE... HUTUA MMT SEGURDS

Modeio AS.05.01
Fagina 2
Epercicio 2025

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS PUR LINEA DE NEGULCIO

]

“Dbligaciones de seguro y reassgure de no vida (Segurn divecto vy reaseguro proporcional
acsplada)
_ Dfro sequro de Segurp maritima, de Seguro de fncendio ¥ mﬂp m:u.rd
wehiculos aubnmenyfes. aviacdn y transporte [ 'otros daflos a dos Diones T i
CROsH [uiv il Coa7d . CIMEG

Primas devengedas

Segury ditecto > Brubo AT.754.200,98 00 E403.954,B0 2,00

Reassgury aceptrdn proporcipnad - Brstn o,00 .00 0,00 .00

Feaseguro aceptmde N0 proporcionH - Snsn

Reacepars ordide (Participacikin def reassguro} A5 750, 5 (V] 2.ETT 100,48 .00

Importe nets £7.284.550,00 0,00 J.5Z5.851.38 @0
Primas imputades

Segurp directn - bruto EnIE0 12589907 44 0,09 BT, 01,3 0,00

Regsegunn aceptado propoctionad - Brsn ROE20) 9,00 0,00 0,00 1,00

Reasegurn aceptadn oo praporciona - Yot ROZIG

Reasegura oamea [ Farncipacidn dol rascequrn} ROZ4D = 360499, 70 0,00 Z.687,194,01 a,00

Importe netn RO20Y 2721808 34 0,00 3.150.747 35 .00
‘Sinlestralidad [Stdestros incurmicos )

Seguin directo - Eruto B 613,30 0,00 5. B40. 770, 00 1010

Reasegurs acepmmdo proporclonad - Bneo 0,0 o, 0,00 o.0n

Feaseguro acepfads 60 proporcionad - Snsio

Feasegum cedioo (Maricipaciin dal reasegum] ES3R9R5,07 0,00 2.728,933,5 2,00

Imporin neto 13,857 688 19 0,00 3.185,846,.5) a0
Variacitn do olras provisiones [eonices

Segurn dinectn - bruto RO10 0,00 0.0o 0,00 a,0n

Reasegurn aceptado proporcionad - Bruto R0 0,00 0, 0 0,00 0,00

Reasngirn aceprade no proporciona - Bnsto il ]

Fesseguro cedies {farticipackin dai reaseguro} RO<443 0,01 0,00 0,00 00

Importe nesn RS oG 0,00 (R ea] 0,00
G rbos tlonions ROSSE TR IR ] o,to 1. 150,777,432 a0
Gastos sdministrativos

Sequre directn - hruts FEL 145331841 0,00 Tl G T 2,00

Fexsagure aoeptndo prooorional - Bruta REEID) oo H1s] 000 a.a0

Rassegurt aceptado no propanciona| - Bruto REE3D)

Rexsogurn cedido {Farticlpacidn oat reassguna) AGEAD 4,0 0,00 0,00 3,00

Errth it Rl LaBE 118,21 .00 \864,51 0,00
Gastos de gestion de inversiones

Seguro directn - hruto RCTLD [95.054,43 00 3, 129,59 a.a0

Rexsegurn soaptado propomional - Beuto HOTI0] 0,00 0,00 0,00 o400

Rexssguro acptato no propanional - Bt HETED

Rexsagurn cedidn [ Farticipacinn ded reasegism) RO7A0 4,00 .00 0,00 .00

Emporte et RCECD L%5054,23 0, 34,129,939 ffali]
‘Gastos do gestidn de sinjestros
Seguro Srecto - bt REE] L1TE.TOT 62 0, 0 ATH.9346,43 o.an

Fazsegurn acentnde propomional - Bruta REE3D oo 0,00 0,00 a0

Rexsequrn aoeptatde no proponcional - Bt ROS3D

Reasagure codids | Parmdpactte det reaseguna) ARE4D 0,on 0,00 0,00 0,00

Emporte meto R0 EADETUT G 0,00 2T5.830,43 o400
Gastos de BoguisIcon

Saguro directd - brutn ROS1D 3205450 12 0,00 AT2. 407,09 a.a0

Reassqurn aceptado propomional - Bruta ARG30) o,on .00 0,00 .00

Reasequrn aceptato no propanional - Brota RS20

Rexsegurn cedidn { Farticipacin oot reaseguno} RoS40 0,00 0, 04 0,00 bl

ErpeeTe nato [ALEGG0 1. 05.200, 14 0,00 ST2 2009 2,00
Gastos generales

Sagura directy - Brits pRdc L 5 BS0 58, B 0,00 151 &3%.00 .00

Resoguit: posptade propocional - Brato 0,0 0,00 0,00 10,00

Feaseguro aceptado no proporcional - Brubo

Rexcagurs cedion (Fartkcipaciin ded reasegen) o,08 0,00 0,00 o.oo0

Iminerts e 1600524, 55 0,00 151,439,00 0,00
Diros QaEstos/ingrascs Wonioes
Total gastos
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Clave de ka entidad... CODE4
ROMEBRE... MUTUA MMT SEGLUIROS

Modedo AS.05.01
Pagina 3
Ejercicio 2025

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

mﬁﬂmgmﬂmﬂ{wm'ww

nl:::ldn ud ju:l:l Segurp de asstEnca d;r;:'.:sm
o0 CO100 ootin i)
Primas devengadas
Segurn direcho - brso | RO340 0,00 0,00 4,490 00
Hemsegurn aoepiadn proporcional - Bruso RO1210 0.0 0.0 0,00 a0
AmasegurD aoaptado no proporcional - Bnama 0134
Hemegurt cedido {Faticipacdn del resseguro) nojan .04 £.on 040 040
[mpxhe st RO200 0,00 0,00 0,00 0,00
Primins imputadas
Segurn directo - brso LA B 0,00 0,00 0,00 .40
Reaseguro aceptndo proporcional - Bt Az 0.00 0,00 4,00 a.00
Reaseguro aceptado no proporciongd - Brsta e
Hedsagure cedido {Fartimpaodn dal rexcegimn ) Agz40 0,08 0,00 8,0 a0
[mpsrde nato o300 0,00 0,00 0,0 ]
Hniestradidad (Siniestros NoEmides )
Segurn dimecto - bano noz1n 0,00 0,00 i) 500
Amreguro ataptado poporcional - Bruto R2320 0,00 o, 00 0,80 0,00
Rexsegure aceptado no praporcionall - Bnata RO330
Aeseguro cedide (Faticipacdn del reasegurs) mozan 0,00 0,00 &80 Q.00
Importes nato Fo4nn 0,08 0,00 a,ac .00
Variadén do otras provisiones téoicas
Seguro directa - bnso nodin 0,00 0,00 0,00 .40
Feaseguro aoeptado proporcional - Bruso 420 0,00 0,00 0,00 .00
Aeaseguro acaptado no proporcionad - Bruta R0 30
Reasegure cedido (Famicipacdn del reaxsegurn) ngssn 0,00 0,00 000 400
Imnpecerte niato RASH 0,08 0,00 0,00 a0
Gastos teonicos AOS5E 0,00 0,00 0,00 2,00
Gastos adminkstrativoes
Seguro direcio « bruto nos1n 0,00 0,00 9,00 a.00)
Foasegurn acepiads propormonal - Bruto RO520 0,00 0,00 0,80 a,o0
Epasogurn aceptads no proporcional - Brum RO0E30
Reaspguim cecado {Farbcpacon del reasegun) RoBa0 0,00 0,00 L1011 a.00
Irmpoie neto RO700 0.0d 0,00 0.0c .00
Gastos de gestidn de inversionas
Segurn dinecio - Grutn norin o, 53 o,.00) 4,40 &, LN
Rpaszegum aceptado proporoonal - Bruto RO720 0,00 o0.00 4,00 0,00
Reazegurn soeptado no proporcional - Brito noF3a
Eeasegurs cocido {Farticpadin del neasegurs) noran 0,00 0.0 0,00 000
Imposte neto L=l 0.00 0,00 0,00 a.00
Gastos oo gestion de sinlestros
Seguro direcin < ruto RO310 0,00 0,00 4,00 200
Roasegurn aosgptada proporconal - Bruto R3320 0,00 0,00 4,00 0.0
Reasogurn acegiads no proporcanal - Bruty BOSan
Reasaguro cedidn {Fartiapacdn del measegum) Foa4d 0, CF 0,00 4,00 a.00
Impodte neto 1] 0,00 0,00 000 a,.a0
Gastos de adquisicdn
Sogurn dinecto - Drutn [h B 0,00 0,00 0,00 0,00
Reassgurm siEpiado proparconal - Bruto RT3 0,00 0,00 0,00 a.4a0
Reassgurn acepiado no proporcional - Brum RT3 3]
Reasegum cedido {Fartinpsadn del reasegum) ngrasn 0,08 0,00 [ % v] 0,00
Imposrte nato RAG00 0,00 0,00 0,00 4,00
Gaetos generales
Segurm direcio - hrugn Rigig 00 0,00 4,00 a.00
Redsegurn aceatadn proparcional - Bruto Ri020 0,08 0,00 Q.00 (1
Reasegurn aceqtado no proporcianal - Brsgo 1030
Reasogurn cedido {Fartidpaddn del reasagum) 19480 0,00 0,00 9,00 .00
Imposte netn Rilom 0,08 0,00 4,00 080
Otros gastos/ ingresos becnlons RIZI0
Total gastos R3O0
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Clawe de la entidad.., COGES Modnin AS.05.01
NOMERE... HUTUA MMT SEGLRDS Pagina &
Ejerciclo 2025

Tokal
Geao|
Primas dovengadas
EHagurd dinecio - bruo R34 TOA47 110 36|
Haxsagum soeptado propontional - Brabo REOL1E) 0,00
Hnassqurs aceptada o oroporcionad - Srutn RO1ED .40
HAoasagund cedide [ ParDcipacdn del measegurs ) RE14]) 14,351 386 8>
Imporin neto RO20 Lo e T
Primas imputadas
Saguno directn - Briso RO 1Y E9.267.2 4%
AmesEgure aceptadh propondenal - Bruto RO a.00
Rassegurs acsptada no proparcionad - Saubo RO} 800
Remeseguns: cedido [ Participaatn dil neasegurn] ROZAD 13,951 8933 86
Imepoite neto ROADG 55.955.435 9%
Siniestralidad [Siniastros inourricos §
Saguno dredn - Enao RO 47991606 A9
Heasaguny aorgtada propoacional - Brabo RO3E) 0,00
Raxceguns aceatado no proporcianal - Bruto RO3ED .00
Heastgun cedido [Parbcipecddn del ressogur ] R340 2504 781 sl
Imiporte neto ROA00 A 426 895 01
Wariac dn de ofras provislones téonicas
Saguro cinedio - brato ROA1D 400
Hesssguny sopptada propoacional - Broto ROAZ) 0,00]
Aszsegurn aoeptado oo proporcianad - Soyin RO430 000
fmaseguny cedido {Pancipacdtn del reasegum) RDaA&] 0,30
Imeporte neto RO&00 1,00
Gastos bécnicos ROEL] lll.-ﬂ-l\].-!'_!l_:l_ﬂl
Gastos administrativas
Importe bruto - Segur directn ROGI0 3.0 5032 49
Importe bruto - Reaseguro proporconal apeptaco ROE2D .00
Importe bruto - Reasegurg mo proporoianad aceptado ROEI 0.00]
Cuata oo los maseguracores RO&] 0,00
Importe rata RO7GD 1058 902 85
Gastos de gestion de inversiones
Importe bruto. - Segure dinectn ROFLD 19 5165 79
Imporie Bnito - Reaseguro proponocnal apepiadn ROFE] a.a0
Importe bruto. - Roassguro no groporoanal aceptado ROFED 800
Cuats oe los maseguracorns RO740 0,00
Imporie meto ROHG 41981679
Gastos de gestion de siniestros
Imiporte brutn - Segumn diredtn RO8 1Y .!.SEI.'-‘.'JEE;]S
impote Dbruta - FEassgurg proporcional aceptaca RON2G o000
importe bruto - Reaseguro o propercanal aceptado RO83G 480
Crota 68 o maseguracims ROEA] 0,00
Imporie meta ROBIOGO .'!.SEI.'-‘.'JSE:‘JS
Gastos de adguisicon
Irnporte Druto - Sagum dinsctn RO91D 5928 S5L 05
Emporte bruto - Reaseguro propondonal aoépiaco RIZEED .00
Irmporte brto - Reasaguro no groporcionad scepimdo R3] i B o)
Clrats oa s reasspuracdoms ROG&] 4,00
Irnporte mato RE00 h.?ﬂ.h}ﬁ.ﬂﬂ-
Gastos genarales
Irmporie bruto - Segum direcio RI01D 2. 7B AT4 Lb|
Importe bouto - Reaseguro proponcional aceptado R Lk ] 4,00
Importe bruto. - Reaseguro mo proporoanal aceptmdo R1030 400
Ciota da los reassguracores 28-LaE 2] 030
Lmporme raeta RA104 2. P B0 A TA Ah]
Otros gastos fingresos téoioos R1210 0,00
Total gastns BR300 16,049 43439
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Clave de lo entidad... C0O8S
NOMBRE... MUTUA MMT SEGLIROS

Hodelo 5.05.01
Pigina G
Ejercicion 2025

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Obligaciones de seguro de vida
Sequro con Eogure vintuaos 3
Segum de enfenmasdad parocipacién mn irdices y & fondos de OtTo segurn e wida
‘enefcos imerrsitn
Coxia Oz Cor3n zen
Primxs devengadas
Emiporbe bruto R14L0 a.0a L[] 0,00 151K
Remseguonn oedido {Participacdn dief reasegor ) R1420 a.00 4,00 0,00 451
Emporbo rizto R1500 a.0a o fafn] 0 00
Primaxs imputsdas
Emipore bruto R1510 a.0a L[] 0,00 455 385,61
Remasegony cedida {Participacdn def ressegors) R1520 a.00 4,30 0,00 155 185 61
Emporbe Feto /1G00 a2.00 2,400 0.0 A1)
Siniestralidad (Sinlestros incurridos )
Emiporite Druto R1&I0 .00 2,400 000 25.108.55
Reasegun cedida (Farticipackdn ded reasagur) Ale20 o000 .00 0,00 =30 583, 77
Emiporia mimto: A1700 0.00 0,499 0,00 36.092, 72
Yariacién de otras provisiones técnicas
Impore brum H1TID u.00 9,90 o.ac o,o0
Reasegisne oedida (Farticipackdn ded measagum) AR1730 o 00 0.0 00 0,00
Imiporte neto: A1200 0.00 2,490 0,00 0,00
Gastos técnicos R1900 0,00 .30 0,00 0,00
Gastos administrativos
Importe’ bruto R1510 ) 4,40 0,090 .00
Cupta da los reassguradorss R18930 000 0,490 0,00 0,00
Imporie nato R2000 000 8,30 0,06 000
Gastos de gestidn de inversiones
Importy bruto A2010 00 i [} 0,86 O, D0
Looin o lof Masegurstores #2020 000 0,40 M 0,00
Importe nato #2100 o.00 0,98 o, 0 0,00
Gastos de gestidn de sinlestros
Importy bruto AZLI0D 00 i [} 0,80 O, D0
Cunta de los massguratores A2120 .00 0,00 0,00 0,00
Importy nabs R22I00 Q.00 g ] 0,08 0,00
Gastos de adguisicidn
Imporee bruto R2210 L e i fu) O, i 0,00
Cunta 44 los maseguratores RiZan a.00 0,80 0,00 0,
Importy naabs A2300 .00 4,00 0,08 0,00
Gastos generales
Importe bruto: Aano .00 i ] 0,06 A1)
Cucta da los resseguradores R2a20 LI ) 0,40 0,00 0,00
Importe: naoto A 2400 .00 2,00 0,00 0, 00
Dtros gastos/ingresos bhonicos A2510
Total gastos AIG00
Importe total de los rescotes R2TOO .00 0,40 £, 00 0L 00
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Clave de la entidad... C0O0S84
MNOMBRE... MUTUA MMT SEGURDS

Modelo 5.05.01

Pagina 8

Ejercicio 20235

PRIMAS, SINIESTROS Y GASTOS POR LINEA DE NEGOCIO

Dbligaciones de seguro y
reaseguro de vida

Co300
Primas devengadas
Importe bruto R1410 351.531,13
Rezseguro cedido (Participacion del ressegurs) R1420 351.331,13
Importe neto R1500 0,00
Primas imputadas
Importe bruto R1510 355.283.61
Reaseguro cedido (Participacion del reasequro) R1520 335.285.61
Importe neto R1&600 0,00
Siniestralidad {Siniestros incurridos)
Importe bruto R1510 25.108,95
Rezseguro cedido {Participacion del reasegurn) R1620 -10.583,77
Imparte neto R1700 36.092,72
Variacion de otras provisiones técnicas
Importe bruto R1710 0.00
Rezsegurn cedido {Participacion del resseguim) RI720 0,00
Importe neto R1200 0.00
Gastos téonicos R1900 0,00
Gastos administrativos
Importe bruto R1210 0.00
Cuota de los reaseguradores R1920 0,00
Importe neto R2000 0,00
Gastos de gestion de inversionas
Importe bruto R2010 0,00
Cucta de los reaseguradorss R2020 0.00
Imparte neto R2100 0,00
Gastos de gestion de siniestros
Imipoite bruto R2110 0,00
Cuota de fos reaseguradores R2120 0,00
Importe neto RZZ00 0,00
Gastos de adquisicion
Importe bruto RZZ10 0,00
Cuota de fos reaseguradaores R2Z20 0,00
Importe neto R2200 0,00
Gastos generales
Irniporte bruto R2310 0,00
Cuota de los reaseguradores R23Z0 0,00
Imparte neto R2400 0,00
(tros gastos/ingresos tecnicos R2510 0,00/
Total gastos R2600 o.01
Importe total de los rescates R2700 0.00
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Clave de Iz entidad... COO0B4 Modelo AS.0%5.01
NOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS Ejercicio 2025
Pagina g

PRIMAS, SINIESTROS ¥ GASTOS POR LINEA DE NEGOCIOD

Otro seguro de vida
TOTAL
Segurd de Cecmses thl:;:ﬂ!m
Yoo ¥oo20|.. i
Primas devengadas
Iirgicite riilo oL 35153113 0,00 351.531,13
BeEaseguio cedida [ Particlpacidn del ressegurns) Hu020 ASL.53L 1T 0,00 351,.531,13
Irnparte: mebo LRy 0.00 0,00 0,00
Primas imputadas
Irmparte bruto #1040 355.285.61 0,20 355,285 61
Reaseguro cedido {Participacidn del ressegurn) 405D 355205 61 0,00 I55. IR56L
LIimgporte mebs WH0ED .00 0,00 0,00
Siniestralided {Siniestros incurridos )
Irmparte bruto XIOTD 25.108,95 000 25. 108,95
Reaseguro cedido {Perticipacion del reaseguns) =ioed -10.983,77 0, -10.683 77
Limgarte meto Waa%0 36.092.72 0,00 36.002,72
Varfacibn de otras provisiones bbenicas
Imparte bruto WAL 0,00 000 0,00
Reaseguro Cedido {Partidpacidn del reasegure) Hi11d 0,00 0,00 0,00
Igiarte reto HiL2D 1,00 0,00 0,60
Gastos técnicos Ha 0,00 0,00 0,00
Gastos sdministrativos
Importe brobs WA 0,00 (1] 0,00
Reasegure cadide | Paricpaciin del reassguro) 215D 0,00 0,00 0,00
Imiporte neto w160 0,00 0,00 0,104
Gastos de gestion de inversiones
limiparts Bt W1r0 0,00 0,00 0,00
Resseguro cedids (Participacidn del reasegurag) HLED .00 0,00 0,00
Irnpeite nstn wWiI%a .00 0,0 1,00
Gastos de gestion de siniestros
Impoate bruto Ri20a 0,00 0,00 0,00
Reassguro cedido {Participacibn del reassgure) Lty 0,00 0,00 filals)
Irmiparte neto w2 0,00 0,00 0,00
Gastos de sdguisicion
Imiporte Bruts 230 1,00 000 0.0
Resssgurs cedlds (Participacksn del reasegura) w24l 0,00 0,00 0,00
Imipatte netn w2E 0,00 0.00 0,00
Gastos generales
Imiporte brido HIZED 0,00 0,00 0,00
Reasegurg cedidgd [Participadidn del réadegiira) MR 0,00 0,0 0,00
Imparte neto MO 0,00 0,00 0,00
Importe total de los rescates D 0,00 0,00 0,00
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MODELQ S.17.01.02 PROVISIONES TECNICAS PARA NO VIDA A 31.12.25 (expresado en euros)

Clave de la entidad... CO024 Medele 51701
HOMBRE.., MUTUA WMT SEGURDS Fagiea 1
Efercicio 2028

FROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURC DE VIDA

ure direcis y
Segury de gasics | Saga oe prosacctn | Segur e acgenies | SeR R )
i Tofotn Wi auomovies
o] o
Provisiones tecnices caiculadas como un tedo 0,00 0,09 0,00
Seguro directo [Rs] 0,00 0
ODEBCinEs 38 PAMSAT PIOSOrCINN] atEptan 8,09 0,00 0,00
[Total de i de cen cometide especial y reasequro imitade despuds del ajuste por phedidas
esperadas pos impage de ls conlrapanes deecado o las previsonss Wenlces caltuladas como ui Ledo iy 0.00 0,00 0.0
Provisiones thonicas cabrulsdas Como 1 Sums 08 13 Mmejor eSEMmacin ¥ &) MATgen 08 riesgs
M estimadis
s s
Tt bt - oesl ol 0,00/ 0,00 10.292.434 23
Imaarte bruto - Segurs desnio oo 0,00 0,00 10.292.434 23|
Lmait Gruln - Doaraclonts 0 NS FRSEn B [ 0,00 [}
Tetal che IMpOMIES MECURANIS OF AR EnEiaies oo cOmEnd Epecal v resegUis Imiads raes tol apeste por pTides Eperadas por
Impago de 13 contranane [ 2,00 .09 B28.580.1
Imoeres recuperables de rasaguic (exarpto entidades con cometido ro brmilade) anfes dal ajuste oor pendidas o s 3,00 0,09 H28.580, 16
Impartes recuptrables di snidanes con comiids Esectal anmes dal ajeste por plrtides Espeadas 0,50 0,00 8,
Impenies rcupeables de iaseguis imkado awes del ajosts dldas esperadas 0,00 0,00 0,50
Tk ¢ Impoities recuperables de s ey anEiates oo comntis ESpecal y QU imEadn desmes del ajeste PO TS experatas
por |mpage de ia contraparte nO14d 0,00 0,00 B28.580 16
Mefiod estimachbn neta de |88 provisiones pars primas no1s 0,00 0,00 8.463,854,07)
Provisiones pars sinlestios
Tokai - Beubo 431.534, 73 0,00 26.085. 650,74
[moarie bruio - seguro deedo 43153473 0,00 26,095, 550, 74)
Iroade brylc 0 (Egsegur ZoCads BOE0 200 L. g
Total de Importes recuperabiles de reasegueny/entidades oon comtide especial ¥ reasegurn limiadn anees del ajeste por pérdides espenadas por
ir e la contranaite o200 431534 74| 0,00 5.067. 372, 7%
Tmonrtes recuperabies di nsagUD (ewmpen entidates con comotidn E3pecisl y rsssegur Imitacs) antes dal afusts por péndidas ot 431 534 74) 0,00 5.067.372,7%
Iraeries recuperables de enidades con comesido i ardes dal ajusie s epe adas 2,00 0,08 [
Imparies. recuperables de ure Bmkado anies delaf didas esperade 000 0,00 i |
Total de Impores recuperables de rexsegurn/entidades con cometids especial v reaseguie imBado después def ajuste por pérdidas sparadas
pow Impage de fa contraparie 431.534 74 0,00 5.067.372. 76
Mefer estimaciin neta de las provisiones pard sinlestros 021 0,00 21.078.2779¢
Total de mefoi eStimacin - bivts 431 534,73 0,00 35.388.084 57/
Total de mejor estinaciin - nete 4,91 0,08 30.492, 1320
Margen de rlesge B 0,00 2.166.557.00
ol &l aplicacidn de dispesiclenes transitedas
Primisiones DACICES CiCULIINE CORT LD [0 0.0 0.0 Ll
Major estimackin 0,00 0,00 0.
Haigen de fecgo 3,00 0,08 [}
Provisiones tecnices - imporie total
Provisionis tACnics - Impoets total noxg 431534 74| 0,00 38.554.741 97
Total e Importes recuperabies da reasegurn/entidades oo comatide espedal y reasequre imiado desputs del ajusie por plididas esoeradas por
Mo o 1 contragarta 431534 74| 0,00 5.895.952,54
Loal g Z
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Clave de (s entided... CO0B4 Modeh 8.47.01
WOMBILE... WUTUA MMT SEGUROS say
Ejarcide 2028

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DISTINTOS DEL SEGURD DE VIDA

Segura dirt=lo y reaseguro propurcionel sceptado
[rap—— Segurn ml::ﬂ mm ¥ w:umeu
e i | ErarpiEts [P
et | SE ey Curan|
L CRMARIRE LoD it 10300 o0y 000 £,o0 100 000
Segus o ere 10 1,00 0,08 8,08
Operacicies de nessegor proporcivial soeplado L] o, ooy 04 3,0 4,00
[ Torst g Innportes Fecup-ErSlis S8 Poii) s/ Snigals Con Cometils epacial ¥ raiseguns [Imitsds Sespubs dal ajuie por pérlies
b g iy e L diitrapacte sboclads b las providdnes Lionices caldub it un s aonss 00 ,00) RE LF-)
Provistoies themias COABIES (o0 |8 Sum 08 i mejor estimaciin ¥ o marges da fesgo
Mejor extimsclin
Provilengs para privs
\espote beity - total LR K 0.0
Inrtprete Lrubo - seguit dirscte P 205 S 07 i, 2 0,59
Iin . cparnoonns de rassagare proportionsl acescadn .00 8,04 a0
Tecal de importes recusersbies 0% ressegury/antidates con et epeclal y reksegus ImMEnio srees del aymn por pirdday eaperadas por
04 8 oAy e 3 955 372 0 B0 0,00
ause v 8,50
Mpries recusa alves de enbcaies e donietite eanecsl st 6 8l oo sl eeindas 0,001 0,00)
Importes recuceraties e masegurn EmEnte antes del ajumn poc phedees espendes 0,08 [iRe]
Total de importes recuseiabies de rasee dades con coralide meecd v reRlegune 1Mo deRuds def ajuR o rdelie saperadas nl
por rgagD de 8 areirazarin e 4,00
Bijur extimaciin nets da las provislones pars soimas oo 6,00 o5
Proviiees g sl
tetal - nsie 0,0 8,56|
It b - Sequn dinects 0,00
Iimpert =i 8 ressgury proparconel scecesdy 0,00
tidacies, con comebids epacial y o arbes del ajoe por pliGdics Eperscas por
i 0,60
Imsrories recuseaties do iegeetors (encests stidedes Lo0 coveiide cecie’y + I S grs Gul weste s el bl e 5 PR WELA]
Iinpoes recupes sbies de aredades o aanatid espeoal st el st cor phrddes Eumiadas BN 0,00 0,00 0,00
rocuperabies de miiegan bntade antes A ajuse oo phdes espextes e 00 3, 0,58
PR garial y rEARSGUIS ITULSA0 Sespiids o8 RIURE [(r (ETHES SXp Rl
2,00/ 8,00
e ewiimacitn nets da las provisiones pars sinbesiros 0,0 8,58
Total de mejor eticecién - b 0,00 0,00
Todul o mubor = nukp .04) 000
Margam da fesgo 3,04 a5
isdtriin bILTAAS & la plica i da disposicones s
Fropogs Sloracas Caloiads TR Ciess L0 i L0} il
aran 2,00 2,00/ 0,00 0,58
LixEbie] .00/ 0,00 4,00) 0.00)
imparts ot
imipevte totsl 1 355 g 1,04
TOR e Froanes MOseratis S8 resteguny miidaie con (MBS EYEOA ¥ stegurn KMHaNs drgnls del spsle g
2350, 225 39| 0,00
SR ddales Zabis peoy Ll TR Jan
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Clave da |8 anlidad..  COORA
WOMBAE .. WUTWA MMT SECUROS

Motelo 8,27.01
Piging &

Ejercicie 2628
PROVISIONES TECNICAS DE SEGURDS DISTINTOS DEL SEGURD DE VIDA
narrgur vy
ek i ne il TOTAL
et | mmeeesl | o eseis o
S fussheyion) afun ol e
s sman| oo o
Riecmicas valcylasas oo g fods o0
Sery Srectn 0|
Cpmrasnne de maseger propmootsl acested )
Bassecum i Fipirie atui [
| Tutsl dm importes recupsrabies de ressegure/ sntidades con pudal y reisaguro s dul ajusts por phrdidas
|amperaden por enpagy du e mocsds & lan fonm ecnices peicoisdis veew un tede s ] |
Provinionis bicsibens calouladas s s suma da la majer astimacin y al margan da riasga
Hiir astimasiin
Prowislonus pars primas
id L]
sagurs i oo |
SuRrckivg dn resascun oreouong ses e i
Eiskrakisiie 4 rassad L] [N

e ravcispm sy s i it vy Cormetich: e faabegas IV At mjusig e
reaar

i) R ¢ Pazsigury TEEads ) artms chel kit gt irdkdes g e

Iinzeartms recaipenebies e e (inis wssde

Irnpesty attiAstes i il soe ot . Dkl esperaili 06)
I s bkads stk e ghals por Rl ot aig £
Tok in ipeirtes recqmraiins de s antidades ) comtios mewcis! ¢ rsegars MRS deimsts S aese por plddes g e
Ixx ¥r0enc e (3 ontanets oL A0
Major aitimaziin cats de ia para prinias BILE 1. 307156, 24
Proviiunes pars smeitros
Total - bt

rimvigur precurtinal e

rassEglin e prostrle Bt

saairtn

3 Tl G 08 BERITG |SrsiEs Srcales

i riiupa—abics de aridsde i micasE

hiscs dn tmimeiurn Ao Sve 4 hcile bor bt wieer il

s receperalien 8 raesign
4 Cintianiits

it covt Eormatiily il | raagarn |

sl

Majur watamaciin nate da lay para winizstron

ot da major astimacshs « Brsto

Tital d& mafor estimacibn - i

301,574,854 53]

Hirgan de rigses

FAZRES )

[ Previsionns titnicas cor respondames o b apficatitn de divposivaoss tranetoriss

vt terii caiidicis ahhb lin S

g il)inglle

Mo g i

| Proviskenms ticnicas - mports butal
Provislones lcnices - impodts total

Totad da T
pags e o comraparts

/ roomtide enpacial y rearayen bmtado despuis dal sjuse por pérdidas

Provisiorm tenicas mutes importes mosperables de rasg o/ antidedes con cometids sspecial y reasagury limitads - mperts
ekl
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MODELQ S.12. A 31.12.25 (expresado en euros)

Clave de la entidad... CO0B4
NOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS

Modelo 45.12.01
Ejercicio 2025
Pagina 2

PROVISIONES TECNICAS DE SEGUROS DE VIDA ¥ ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

_ Otra seguro de vits

- Rentas (%)
Contratis gin o ¥ an af
[ jrentas gerfvadas de contratos de seguro de a0 vids | garantiay ¥ garantiss
2 ohifgacionss de Seguro distintas de i)
pbligaciones de sequrn de enfarmedsd] EHAL D LoDt CO50]
Proviskonas téonlcas calculadas en su conjunto RODLD 000 000
Total importss recuperables dil mategsrn, SPY v resseguro
hmitado, después del ajuste por péndidas esperadas par
ncurmplimients de la conlepans, comespondlests & =
FFTT en Su conjento RO 0,00 0,00
Provisiones téonicas calculadas como i3 suma de fa
mejor estimacion ¥ el margen de riesgo
Mejor estimacion
Mijor mstimacitn brota ROGAD SE3.824 BB 0,00 0,00
Total Impories reciperables del restegisis, SPV v resseguro
hmitado, -anted del gjeits par phrdidas etperadas por
mcumplirmients de 18 contraparte RODSD SE3.814 55 1, 00 0,00
Importes recuperables de contralos de ressaguro (excapts
TPy ressepum limitado ankiey del gfuate por pérdicag
B paracla s RODED EA3. 014 65 0,00 100
Importes recuperables de SPY andes del ajuste par péndidas
s perEiias RO 0,00 0,00 [l i)
Importes recuperables de contraics de restspuro imitaca
antes el ajusts por perdides egperadas RODFE 0O 0,0 030
Total Importes recuperables del resteagurn, SPY y restegure
Amitado, tras ef ajuste por pirdides esperadas por
sicursiireents de la contraparte ROpar A3 A% BY 0,00 0,00
Mejor estimaciin menos importes recoperables de
reaseguro,SPY y reaseguro limitado [=1e5 =10 -k 01 (i) 2 )]
Margen de rlesgo ROLO0 0,01 0,00
Importe dé la medids transitoris sobre provisiones
tEChicas
Pravassnes bbonicas calculsdas en su conjunto ROLED [t 2 ]
Mejiar estimacian ROLIO 0,00 0,00 0,00
Margen de rfesge ROL30 0,001 0,0
Total Provisiones témicas RO 587 034 5D 000
Total Provisiones técnicas menod importes
recuperables de n guro SPY y re o limitada |RO2I0 3, 0| iK1,1]
Mejor astimacién de los productos con opclén de
rescate RO2Z0 0,001 8,00
Mejor estimacion neta de lod Aujos de caja
Salidas de caja
Prestacmnes garanlizadas ¥ discrecionales futuras ROZ30| 0,00 000
Prestscones garantizadas futures ROZ&
Prestacones discredoneies fubzras RO250
Gastos v otras =alides de caje Mturos ROED 0,00 0,00
Entradas de caja
Primas fisturas ROZFD 0,00 o X+
Oirad antradas de eaja ROZE0 0,00 0,00
Porcentaje de la mejor esthmacion bruta calculado
ustilizando aprodimaciones =lakali] (i8] fnfi 4]
‘Walor de rescate olak el (e 0 00
Mejor estimacidn sujeta & la medida transitorta sobre
el tipo de intenks RO310)| 0.0 0,00
Provishonis tenices din maedids tansiboria sobes & tps de
o i RO 0,00 0,00
Mejor estimacion sujets a ajuste por volatilidad RO330) 0,00 0,00
PFrovidloney tdimicss in sluedes por valatiiead @l obres
medides transborias AOLD .00 0,00
Mejor estimacion sujeta & sjuste por casamiento RRANE 0.00) 0,00
Provgtstoiviss tlemlicas din 8judts por casambants nl odes a5
desmis redicas ransitorias RO3G0 3,00 0,00
Bareficios aperaday indluidos en les pramas fulusas (EPIFR} R0370)| 0.0 .00
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Clave de la entidad... CDDE4
NOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS

Modelo AS.12.01
Ejercicio 2025
Fagina 4

PROVISIONES TECNICAS DE SEGURQS DE VIDA Y ENFERMEDAD CON TECNICAS SIMILARES A VIDA

E hanbin drfvacas e cnivaive e 3squrs de 0 it sty
¥ correspondisn bek &

Provisiones técnicas calcuisdas en su conjunto

Total importes recuperables ool reaseguro, 5PV y regsegunn
limitads, desputs ded ajusts por pérdides esperadas por
incurnpiimiento de 4 contraparts, mrrespondients a las
PPTT e su eonjunto

Provisiones técnicas calculadas como la suma de la
mejor estimacidn y el margen de riesgo

Mejor estimacian
Mejor estirmacidn bruts
Tatad impartes recupers bles dal reaseguro, SPY y mestegum

imikadd, antes del sjuste por pardidas esperadas. par
incurnpbmignto de 8 contrapsrte

Importes recugeratiles de contrains de reaseguro {exceplo
SPV y measegure imitado antes del &jeste por pérdidas
s peratas
Impaartes recuseraties da S antes del aluste por péndidas
s peracdas
Importes rescuperable da contratas d8 reskeguro limitado
antes ded ajuste por pérdidas esperadas
Total importes mcuperabies def reasegurm, SPY y reasegum
Hifmikads, tras & sluste por pérdldas esperadas por
icurmpiimientn di 18 contraparte
Mejor estimacién menos importes recuperables de
resseguro,SPY y reaseguro limitado
Margen de riesgo
Impaorte de la medida transitoria sobre provisiones
técnicas

Prowisiones baenicad calouladas en Su conjunts

Mujor estimaciin

Margen de reggo
Tatal Provisiones técnicas

Total Prowi técnicas Importes
recuperables de reaseguro SPV y reaseguro limitado
Mejor estimacidn de los productos con opcibn de
rescate
Mejor estimacidn néta de los Aujos de caja
Salidas de caja

Presbaciones garantiradas v ducrecionales fultires

Prestacionés garantizadas futuras

Prestaciones discrecionasle futuras

Gastod y ofras Safides de caj& futuros
Entradas de caja

Primas futirss

Ciras entrades de cala

Porcentaje de la mejor estimacion bruta calculado
utllizando aproximaciones

Walor de rescate

Mejor estimacién sujeta a la medida transitoria sobre
el tipo de interés

Prowionss boncas 2n medids trensdtors sobire el Gpo de
inderds

Mejor estimacidn sujeta a ajuste por volatilidad
Provisones bdonicas S ajushe por voedatilidad ni otras
mediglas transitonas

Mejor estimacién sujeta a ajuste por casamiento
Provedanes bdenicas sin ajuste por casamiento ni todas las
damds medides ramitoriss

Beneficos esperadod incluldas &n 185 primas Mturas (EPIFP

# abligaciones de Segurn ditintes 94 fag
stiigsciones de seguro de enfermedad]

| Bessegumo sceptads | Total (Sseguros de vida distintos de
M incl los 'ﬂm a
Hentes, . (%) ¥

CO14) Lcozso
REO1O 0, 00 0,00
REO20 0,00 0,00

582,834,608

RO 0,00
ROGAD 5038465
ROOS0 587 £, 65
ROOGO 0,00
RCTD 0,00
ROGED 0,00 S fT4, 60
RIOSD -0.01
ROL00 0,00 0,01
REL1O 0,00
RRLD 000
RELID 0,00
ROZ0D0 507 34,60
REZ1D 0,80 0,00
ROEZ0
R0223 0,00
RIz40 0,00
REZED 0,00
RIZED
REETg
ROEZET
REz50
RE30D 0,00
RE310 8,00
ROZ20 0,00
RO330 0,00
RiEAD 0,00
ROASD 0,00
RO3ED 0,00
RO370 .00
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MODELO 8.19.01 A 31.12.25 (expresado en euros)

Clave de la entidad... C0084 Modelo 5.10.01
NOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS Ejercicio 2025
Pagina 1.1
SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)
Linea de negocio Seguro de incendio v otros dafios 3 los bienes
Afio de accidente/ suscripcion Afo del accidente [AY]
Moneda Eura
Conversion de d Monedz de referencia
Ao de evolucidn
A 0 1 2 3 ES 5 6 9 10
0010 C0020 C0030 Co040 o050 COD60| o070 CO080)| C0090 0100 Co110
Anteriores [R0100|
N-14  [aniip] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13  |Ro120 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00| 0,00 0,00 0,00| 0,00 0.00
N-12  |R0130) 0,00 0,00 0,00 1 oﬁ‘ 0,00 0,00 D.E o.q 0,00 0,00] 0.00
N-11  [a0340] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-10 [an150 0.00] 0,00 0,00 0.00] 0.00 0,00] 0,00 0.% 0,00 0,00 0,00
N-9  |a0i60 0,00 3763532 -1.601,36 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N8 |Roi70) 157487.91 30.262,65 73,07 0,00 386,60 0,00 0,00] 0,00] 0,00
N-7  |moi60 151.161,01 53.324,99 -1.500,00 147,21 0.00 0,00 0,00 0,00]
N-6  |r0190 287.189.14 75.940,19 5.511.43 o,00| 0,00 0,00 15.200,00
N5 |Ro209) 287.956,08 67.951,37 -589,63 0,00 2.307.04 0,00
N-4 RO210| 345,044,438 92.713,67 4710,73 -1,944,47 608,83
N3 RO220 £10.455, d 0,00 48.891,53 4.858,60
N-2 o230  3.402.590.68 736.718,86 57.180,41
N1 RO240|  2,586.779,94 927.689,90
N RO250 3.038.444 60
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Clave de Ia entidad... C0084 Modelo 5.19.01
NOMERE... MUTUA MMT SEGUROS Ejercicio 2025
Pagina 1.1
SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)
Linea de negocio Dtros sequens de vebiculos ay il
Ao de accidente/ suscripcion ARo del accidente TAY]
3 Euro
Conversion de d; Moneds de referenda
Afio de evoludién
e i 1 2 3 1 5 6 7 8 o 10
o010 CO020 COa30 Con4an CH050] CODGE| 007D 0080 CO090 o100 o110
Anterioras (RO100
N-14  |m0iig] 0,00 6,00 0,00 0,00 0,00 ,00) 6,00 0,00 0,00 0,00
M-13  [ani2g 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-12 [moi30 0,00 g q o q 0,00 D.OE‘ n.oﬁ‘ o.oq 0.00 i ﬂ 0,00
N-11  |RDi40 o.ﬂ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00
N-10__|roi50 0,00] 0,00] u% 0,00 0.% 0,00] 0,00 0,00 0,00 0.00
N-0  |R0t60| 27.88642584| 6779.363.06| 1.43594581 £34,380,52 745.251,84 287.892.43 122,588, 56| 45.3@ 21.852.41
N8 |ro170] 37.149.043,18] 9.102.385,53| 2.014.540,32[ 137648435  922.814,06] 235.837,50) 1.396.712,64
N-7  [a0180] 26.446.31167| 6.450.063,43| 1.347.38833 786,845,589 227.771,08 103.358,
N-6  |R01%0| 23.778.968,85| 6.335.833,32| 1.408.899.79 429.747,61 287.273.62 135.145,7 115.604,54)
N-5  [R0200] 1555545487 5.604.935,58 761,128,98) 1.240,018,20 195.395,62 220.799,33
W4 [ro210] 20.57.917,35] 8.689.040.06| 2.060.107,82 903.072,85 383.508.00
N-3  |R0220| 26,529.998,78| 11.487.095,76| 2.291.608,30| 1.411.57506|
N-2  [A0230] 26,505.490,00| 9.361627,75| 1.465.517.48
N-1 RO240 25.81?.81?:80 7.773.465,78
N R0250) 22,752.198.08
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Clave de la entidad... CO0B4 Modelo 5.19.01
NOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS Ejercicio 2025
Pégina 1.1 (Continuacitn)

SIMIESTROS PAGADOS BRUTOS {NO ACUMULADO)

Linea de negocio Sequre de Incendio y otros dafios a ies bienes
Afio de i / ipei Al del aceidents [AY]
d. Euro
Conversidn de moneda Maneds de referencia
Ao de cidh
ABo 11 12 13 14 i5& +
co120] £O130 £O140 Co150 COoLsd
Anteriores [RO100 0,00
N-14 RD110 0,00 0,00 0,00 0.00
N-13 RO120 0,00 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00
N-11 RO140 0,00
Suitia de afios
Abs En el aito en curso (acumuiada)
70 CO180
Anteriores |RO100 0,00 0,00
H-14 ROd1G 0,00 0.00
HN-13 RO120 °,00 0,00
N-13 BOi30 0,00 0,00
H-13 ROd40 0,00 0.00
H-19 RJi50 2,00 0,00
N-3 ROi60 o.00 36.033.96
h-B RO4 70 0,00 188.064.10
N-7 RO180 .00 242.853, 21
N-6 RO150 15.800,00 3IB85.740.82
HN-5 RO200 .00 363.624.86
H-4 RO210| 508,83 441.133.24
N-3 RO230 4.B58,60 664.206,19
N-2 ROZ30 57.180.41 2.196.889,55
H-1 RO240 927.689,80 3.514.469,84
N RO250 3.035.444 60 3.038.444, 60
Total AO260| 4.044.582 34 11.071.440,77
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Clave de la entidad...

Cooa4

NOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS

Linea de negocio

Afto de accidente fsuscripeitn

Moneda
Canversion de moneda

SINIESTROS PAGADOS BRUTOS (NO ACUMULADO)

Otros seguros de vehiculos automdviles

Modelo 5.19.01
Efercicio 2025
Paging 1.1 (Continyacstn)

Al del accidente [AY]

Euifg

Moneda de referencia

Afio de evoluciin
Ao 11 12 13 14 iISE 4+
Ca120| COiz0 Chi40| 50 Coisa
Anteriores |RO100 0,00
MN-14 RO11D0 .00 0,00 0,00 0.00
N-13 RO120 0,00 0,00 0, 00
N-12 RO130 0,00 0,00
MN-11 RO140 .00
S En &l afio en curss mm
0170 CO1ED
Anteriores |RO100 0,00 00, O
H-14 RG110 0,00 0.00
N-13 RG120] O, 00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00
N-11 RO140 @00 0,00
N-10 RO153 0,00 0.00
N-9 RO1640 21.852 41 38.1B7.037,12
N-B RO1i70 1.396.713 64 A42.755.673, 3%
N-7 RO183| 225 BA6 45 35.629.949,01
-6 ROISO 115.604 54 32.495. 477 56
N-5 RO200 220.799.33 23:578.756,58
N-4 RO210 283,508 00 32.293.645,52
N-3 RO220 1.411.525,05 #1.720.335,90
N-2 RD230 1.465.517 48 37.333.635. 29
N-1 RO248 7773469 78 33,591 387,58
N ROZSD 22.762.198,08 22,762,198, 08
Total RO260 35700 TV F40.347.896,54
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Clave de ia entidad. Co084
NOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS

Modelo 5.19.01
Ejercicio 2025

Pagina 1.2
MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Lines de neqocio Seguro de noendio v otros dafes & los bienss
Afta de ipeid Afe del accidente [AY]
Maoneds Eur
Ci ibn de moneda Moneda de referencs
T
Ao o 1 2 3 4 5 & B8 - 10
0200, CO2L0) cozz0 Co23d| £0240)] o250 CO260] 0270 o0, 0290 cnaon
RO100
H-14 RO110 0,00 0,00} 0.00] 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00} 0,00 1] ’j 200 0, iﬁ 1} \d [1} ‘q 0,00 0,00
N-12 RO130 0,00 0,00} 0, Dﬂl 0,00 0,00 47 {Jﬂl 8,00 0,00 0,00
N-11 RO140 0, Iﬂ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 [+} JQ| 0,00 0,00
N-10 RO150 G_Dt‘l 0,00} 0,00 @.,00] 0,00 0,00 0.00 0,00 0.,00|
N-9 RO160 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
N-8 RO170 100.816,04 0,00 a, {m 0,00 0,00 0,00 0,00
RO1BO 102.919.43 0,00} 0,00 2,00 0,00 0,00
HN-6 RG190 147.003 40| 2.149.47 £.943 .37 5.943,37 0,00
N-5 RU200 49.471.11 3.503.41 3.228.41 0,00 2
N-4 RO210 102 755 46 3.928.86 23.498.53 160.873, Q
N-3 RO22D 274.618,50| 1.236,22 175.308,61
N-2 ROZ36 120.094.07
2 noaaa 9741
N ROZ50
Clave de la entidad... CD084 Models 5.19.01
NOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS Ejercicio 2025
Pagina 1.2
MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio Otros seqiicos de vehicubes
Afo de & Afte gl accidente [AY]
Moneda Eurg
de moneda Moneds g8 refersndia
yre o
e a e 2z 3 4 5 & 8 o 10
0200/ cozio) o) £o33g coaan| co250| 260 fuii] CoaEs £a290 <0300
i RO10Q
N-14 RO110 0,00 0.00) 0,00 0,00 0,00 ©,00 0,00 0,00
N-13 RO120 0,00 0,00 ﬂ 0,00 g, ‘Jﬂ 0,00 0,00 0,00 0.00
N-12 RO130 0.00| 0,004 0,00 [+} ’M 0,00 0,00 2,00 0,00
N-11 RO140 0,00 0,00 620.508.74 195,916,862 182.246,19 a0.411,91 35.075,00 L 0.00
N-10 RO150 0,00 3.713.583 40| 1.812.163,14 283,700,43 205.561,15 143.933,35 2.253,00| 0,00 0,00
N-9 R’Jlﬁﬁ 12.339.286,73 3.906.702.50| 1.144.81545 575.404,45 598.595.28 9,69 0,90
HE n0170| 15.380.099, 76 696.260.43 S570.710,17 1.366.198,31 3 14
N-7 RO180| 10.325.335.86) 2,509.218.75 1.781.091 46 1.440.583,8B6 996.747,00 A 7
N-6 RO190| 10.666616,72| 2.899.683.93 1.578.086,34 1.160.931 06 478.179.21 1.183.583.95
N-5 RO200Q| 15.467.237 44 7.692.993.61 5.062 351 3.415.344,00 3 1.324.107.59
N-4 RO210{ 14.163 783,50 4.568.647,59| 2.015.098.00 1.833.686,37
N-3 RO220| 14.983.059,67 4.845.411, 00 3,125,948 364 2.214.613,81
N-2 RO230| 11.953970.00| 5465257 44
N-1 RULAUH 15437 45, 36| 5.155.115;29)
N RO250| 14.540843.34
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Clave de la entidad...

CoDE4

NOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS

MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS

Linea de negocia

Afio de accidente/ suscripeidn

Moneda
Conversiin de moneda

Sequto de incendio ¥ obros daiios a s bienes

Modelo 5.19.01
Ejercicio 2025
Paging 1.2 (Continuacidn)

Ao del accidente [AY]

Eiirg

Moneda de referencia

Afo de evolucibn
o 11 iz 13 14 IS &+
coaz0 o3z £0339 340 0050
Anteriores |RO100 0,00
N-14 REL10 0,00 0,00 0,00 0.00
N-13 Rf11.30 0,00 0,00 0,00
N-12 R130 0.00 0,00
N-11 R140 0,00
Final del afio
Ado (datos descontadas)
CO3E0
Anteriores |R0100 0,00
N-14 RO110 0,00
N-13 R1120 0,00
N-13 RO130 0.00
N-11 RO140 0,00
N-10 RO150 0,00
N-9 RO160 0,00
N-8 RO 0,00
N-7 RO180 0,00
N-6 RO190 0,00
N-5 RO200 79.557,77
N-4 RO210 142.334,55
N-3 RO220 159,529,458
N-2 RO230 112.230,58
N-1 ROZ40 227 756,44
N RO250 1.440.040,91
Total ROZED 2.156.449,73
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Clave de la entidad... CO0B84 Modelo 5.19.01
MOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS Ejercicio 2025
Pagina 1.2 (Continuacidn)
MEJOR ESTIMACION BRUTA SIN DESCONTAR DE LAS PROVISIONES PARA SINIESTROS
Linea de negocio Otros segures de vehicubos automdviles
Afio de accidente ) suscripcidn Afio del accidente [AY]
Moneds ELifo.
Conversitn de moneda Moneda de referencia
Aho de evolucibn
ko 11 12 13 14 15&+
Co30 C0a20) 330 CoM0 Coasn)
Anteriores | RO100 0,00
H-14 RO110 0,00 0.0G 0,00 0,00
N-13 RO120 0.00 0,00 0,00
H-12 RO130 0,00 0,030
H-11 RO140 0,00
Final del afa
Afia (datos descontados)
COZE0
Anteriores | RO100 0,00
H-14 RO110 0,00
MN-13 RO120 0,00
HN-12 RO130 0,00
H-i1 RO140 0.00
H-10 RO150 0,00
N-9 RD160 0,00
N-B RO170 24.999, 35
N-7 Rg180 707,168 68
N-& RO190 SE5.500.34
N-5 RO204 1.137.439,14
N-4 RO210 1.622 372,82
N-3 RO220 2.015.281.41
N-2 RO233 4.957.927.92
N-1 RO240 4.939.137.39
L} RO250 14.245.114,76
Taotal RO260 28.634.541 71
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MODELQ S.23.01.01 FONDOS PROPIOS A 31.12.25 (expresados en euros)

Clave de |a entidad... C0084
NOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS

Models §.23.01
Ejercicio 2025

Pagina 1
FONDOS PROPIOS
Mival T
= i e Total L Hivel 2 Mivel 3
Fondos propios basicos Restringido =
0030 o040
Capital social de acciones ordinarias {Inchidas (s acciones propias) RDO10 0.00
Prima de emisidn de las scciones ordinarias ROD30 0,00
Fondo mutual iniczl ROB40 ; 0,00
Cuentas mutuales subordinadas ROOS0 0,00 000 0,00 0,00
Fondas excedentarios ROOTO 0,00 0,00
ACciones greferentes ROOB0 0,00 0,00 0,00 2,00
Primas de emisiin de actiones y participaciones preferentes RO110 0.00 0,00 0,00 0,00
Reserva de conciliacin ROL30 £8.133.560,23 £3.133.989.33
Pasihios subordinados ROL4D 0,00 0,00 0,00 0,00
Importe eguivaients al valor ¢e s activos por iImpuestos diferidos netas ROLEO 0.00 0,00
Otros-elementos aprabades por |a autoridad supervisora coma fandas pragies
vdsicos no especicadas antericrments ROLED 0,00/ 0.00 0,00 0.00 o.o0|
Fondos propios de ios estados financieros que no deben representarse
mediante [a reserva de reconciliacidn y no satisfacen los criterios para
su clasificacidn como fondos propios de Solvencia 1T
Fondas progios de los estados financieras gue no deben representarse madiante
la reserva de recondlizcdn y no satistacen los oiterios para su dasificacidn
como fondos groplos de Sohvencia 10 ROZZ0
Deducciones no incluidas en la reserva de reconciliacién
Deducciin por particgaciones en entigades financieras y de crédit ROZI0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total fondes propios bisicos después de ajustes ROZS0 68.133 .95-;.2;‘ 68.133.985,23 0,00 0,00 0,00
Clave de la entidad... CO084 Modelo 5.23.01
NOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS Ejercicio 2025
Péging 2
FONDOS PROPIOS
Nivel 1 -
Fondos propios complementarios Restringido Nivel 3
oo
Capital social ordinario no desembolsada ni exigide ROI0DO
Fonda mutual inicial no desembolsada ni exigide O30
Capital social de acciones preferentas no dessmbolsado ni exigide BO3ZD 0,00
Compromisa juridico para suscribir y pagar los pasivos suborginades a
instancia del t=nedar RO3II0 0,00
Cartas de crédit y garantias establecidas en el articulo 96.2 ge 1a Dkectiva | ROI4D 0.00
Otras cartas de crédito y garantias guardadas en depdsite distintas de lags
establecidas en el articulo 98,2 de la Directiva RO3IF0 0,00 2,00 o,00]
Derramas futuras F_FJgiD'ﬁ a las mutuas y sodedades mutualistas-de navieros
establecidas en el parrafo primero punto 3 del art. 95 de ia Directiva
2005/ 138/EC RO3IED 0,00 0.00
Derramas futuras sxigibles a las mutuas y socedades mutualistas de navieros
distintas & |as estahlecidas en ef parrafo primero punto 3 def 2. 95 dela
Directiva 2009/138/EC RO3TO 0,00 0,00 0,00
Otros fondos propas compiementarios P03 0,00 00 0,00
Total de fondos propios complementarios ROAGD 0.00 0,00 o.00)
Mivel 1 No Nivel 1 - >
= = = =T Total ST SEe Mivel 2 Nivel 3
Fondos propios disponibles y ad restringido Restringido e
0 0020 o030 L0040 o
Total de fondes propios disponibles para cubrir el CSO ROS00 6#.133.989,23 £8.133.960.23 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios disponibles para cubrir el CMOD ROS10 68.133.989.23 68.133.989.23 0,00 0,00
Total de fondes propios admisibles para cubrir el €S0 ROS40 68.133.989,23 68.133.989.23 0,00 0,00 0,00
Total de fondos propios admisibles para cubrir el CMO RO=0 £8.133.980.23 68,133.069.23 0.00 0,00/
cso RozEQ 33.009.103.03
MO Ros00 8.274.798 38
Ratio Fondes propios admisibles sobre CSO R620 2058472
Ratio Fondos propios admisibles sobre CMO BING 8233915
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Clave de la entidad...

MOMBRE... MUTUA MMT SEGUROS

Coog4

Modelo 5.23.01
Ejercicio 2025

Pagina 3
FONDOS PROPIOS
Reserva de conciliacion
Total
Reserva de reconciliacion

CODGD

Ewceso de bos activos respecto a los pasives RO700 68,133.989,23
Acciones propias | induidas come acives en el balance) RO710 .00}
Dividendos, distribuciones ¥ costes previsibles RO720 o.00)
Choros elementos de los fondes propios basicos RO730 0,008
Ajusts de elementos de fondos propics restringidos respecto a FOL y CSAC RO740 [ |
Total reserva de condliacion ROTED £8.133.985,23]

Beneficios esperados incluidos en primas futuras

Beneficios esperados

Total

ROFT0
Bensficios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguos de vida 0,00
Benefidios esperados incluidos en primas futuras - Actividades de seguros distintos RO7ED
del s=guro de vida 0.00
Total de beneficios esparados incluidos en primas futuras RO7S0 D,CHZII
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MODELQO S.25.01.21 CAPITAL DE SOLVENCIA OBLIGATORIO PARA ENTIDADES OQUE
UTILICEN LA FORMULA ESTANDAR A 31.12.25 (expresado en euros)

Clave de la entidad... 0084 Modelo 5.25.01
NOMBRE... MUTUA MMT SEGURDS Ejercicio 2025

Capital de solvencia Capitsl de solvencia | Asignacién del sjuste por
obligatorio FDL y CSAC

obligatorio neto bruto
conse) coneg =)
Riesga o marcade Ro0L0 02,533,685 . 302533 i‘l
Rissgo de mcurnplmiente de contraparte Rolize LG4 TET 5T 0,00
Flle=go de suscripcidn de seguro da wida ROD3 0,40| JEI
Riesga de suscripcdn de seguros diesalud AO040 a0
Fiesgo de susrmpodn de segurcs distintos def sagurs de vida RODE0| 21 OB B61,54 0]
Drversificacién RO0ED 9,201 454,63
Rigsgo del nmoviirade intangiie ROOTD 0,00
(Capital de solvencia ohligatoria bisico noLo0 37.104.508,51
Caleule del Capital de Solvencia Obligaterio it
onug
spusta por-ta agregacidn del C50 noconad parn FOLACSAC ROLI0 0,00
Riesgs operacional R0 1 584 684 50
[Capacidad de abmorcién de pérdidas de s FPTT RaL40| .00
(Capacidad de absorcién oe pérdidas de los Impuestos dfendos RS0 0,00
Requerimsanto da captal para actividades desarmoiladas de acoenda con el Articulo 4 de e Directiva
=00 yas e RaLen 0,00
Capital o I 1z adickin de capital ROI200 33.095.193,03
adsciones de capital ya fijadas Raain o,00]
de |35 cales, adicanes o capsal arocuta 37 apartada 1, tpe a) ROZ21L .00
de fas cuales, adicones de capaai articudo 37 apartada 1, tipo b) R2E7| 0,00
de las ouales, adicones de capiad artcula 37 apartada 1, tipo ) RAZL3) 0,00
de las cuzies, adicanes de capsal articuéa 37 apartada 1, tipo dj RaZEL B.80
(Capital de Solvencia Ohligatoria RO220| 1509538303
Otra informacitn sobre el CS0: Importe
o100
Fequisito de capital para el nesge del cubméduie de mot varabie por domcones RiD400| 0,00
importe mtal £S5 neclonal pars fa pare restants RO4L0 0,00
imparte total £50 nocional para los FOL FO420| 0.80
imparte toral C50 nocisnal para fs CSAC Ao4an 0,00
Crvessificacitn por ln agregacitn de FOL y CSAC baje el articuls 304 R0 0,00
Método utilizada para calculss of ajuste por la agregansn del £50 nodonal para FOL y CSAC RO450| w38
Bonefinos discreconales fitures netos RO4ED 0,00
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MODELQ _5.28.01.01 CAPITAL MINIMO OBLIGATORIO. ACTIVIDAD DE SEGURO

REASEGUROQ SOLO DE VIDA O SOLO DE NO VIDA A 31.12.25 (expresado en euros)

Clave de la entidad... COOS4 Modelo AS.28.01
NOMBRE... MUTUA MMT SEGURDS Ejercicio 3025
PFagina 1
CAPITAL MINIMO CELIGATORIO {CMO). Excepto pars entidades mixtas
Informacién gensral
Campanentes del Mejor estimaciin neta mas
Fm calouladasz en su Primas emitidas natas
conjunto
£oa1g En o3l
Componente de k& fdrmula lineal para las
obligaciones de segurs ¥ de reaseguro distinte del
sagure de wida
Resultack CHO o 7551 375 54 | R0O010
Segurp de gastos meédicos y su ressegurn proporcional ROG20| 000 i D
Sigure de proteccin de los ingreses v su ressegquio propordonsl ROG30 0,00 0,00
Segurn de eecidentss laborales ¥ su eEagund proparcional ROGA0| (i 0,00
Segurn de responsabiided ovil en vehiculos sutomdyiles v su reaseguro
EEporckans) ROGED 10.492.132 02 24972 62225
Dirog seguios de yvihiodos sulomdeiles v su reassgum proponional RODER 7. 144 807 53 2328 550,00
Seguro maritima, de aviacion y de Lransporis y su relsegun proporcional RO 000 [eRii]
Segurn de incendios i otros dafics & s blenes v Su ressegqure proporconst [l ] 3.037.525 07 3.210.420 71
Spguro de retponsstilidad ovil general ¥ s resssqun: poporcianal RO 0,00 0.0
Seguro de oréditn v caucidn v S0 reassguro propordanal ROLOD| 000 (R
Segurn de Gefensa juridice v Su neBseguro proporgiona ROL 10| 0,00
Spgurn de asistencla ¥ SU neasebura proparcional FEL20 000 000
Pérdictas pecurdanias dharsss o s résdscam groparcional 0L 30 0,00 L]
Reasegurs de enfermedad no progoroonasl RILa0 0,00 0,00
Reasegso nd- proponcional de responsabillded civil por dafios FELSD 000 0.0
Reasegum m proporcional maritimo, o8 avacin v e transports FOLED 00 LR i
Rieasegure o proporcional de daflos & los btenes [ b i 0,00 000
1nformacién general
Componentes del Mejor estimacién neta mas :
CMO provisiones calculadas en su Capital en riesgo
conjunto
o4 Coasa CONse
Componente de k& Frmula lineal para Las
obligaciones de segurs ¥ de reaseguro de vida
Risaliado CMO L 0,00 | O30
Disgacson= mn particpecdn en benaficios - prestaciones garantiradas Lira b 0.00
Oblgacones ton particpacon &n beneficlos - prestacionss siscrecionsies. futuras FO220 000
Dlligacones de "indax-Bnked® v "unit-linkad? mozan| 004
Oiras shilgaciones de (neasegurn vids [Rirs ] 0,00
Capital er: fesgo respectn & b tolalided de oblgasanes. oo {reajEeguro de vids ROz5D| 0,00
v Eaald HE Cabculo global
Caleula g del Caplital Obligatoria {CMO)
e )|
Cepital Minima Obligataoria sl O30 F.991. 075 S
Capital de Solvencia Obligatorio RO310 33,059,193 00
Lirnite superior del Capital Minimo Obligatotic BOA30) 14 004 S35 05
Lirnite inferior del Capital Minlmo Chiligatona RO330 8274, 798, 26|
Capital Minina Diligstono combinado BO340 B.274 7GE J6|
Urnite minkma absolato del Capital Minimo Cbligatodo O350 0,50
Capita! Minimo Obligatorio RO400 8274798, 295,
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El presente informe sobre la situacion financiera y de solvencia y sus Anexos, correspondiente al
ejercicio 2025, que se compone de 94 paginas, incluida ésta, numeradas correlativamente de la 1
a la 94, ha sido aprobado por unanimidad por el Consejo de Administracion en su reunién del 25
de marzo de 2026.

Madrid, 25 de marzo de 2026

V¢ B° EL PRESIDENTE EL SECRETARIO

b,

D, Romén Rodriguez Casas D. Arturo Fernandez Santiago
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